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Primeira Emissao de Debéntures Araucaria Saneamento

Sao Paulo, 30 de abril de 2024.

Senhor Debenturista
Araucaria Saneamento S.A

Prezados Senhores,

Na qualidade de Agente Fiduciario da 1@ emissdao de debéntures da
Araucaria Saneamento S.A apresentamos a V.Sas. Relatdrio sobre a referida
emissao, atendendo o disposto na escritura de emissao.

A apreciacao sobre a situacao da empresa foi realizada com base nas
informagOes fornecidas pela Emissora, nos demonstrativos contabeis e nos
controles internos deste Agente Fiduciario.

A versao eletronica deste relatdério foi enviada a emissora, estando

também disponivel em NOSSO website
http://corretora.finaxis.com.br/servicos/agente-fiduciario/.

Atenciosamente,

R

FINAXIS CTVM S.A.

Agente Fiduciario
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RELATORIO EMITIDO PELO AGENTE FIDUCIARIO AO DEBENTURISTA DA 12
EMISSAO DA ARAUCARIA SANEAMENTO S.A CNPJ 12.049.167/0001-26

Em cumprimento ao disposto do artigo 68, paragrafo 19, letra B, da Lei 6.404 de
15 de dezembro de 1976, artigo 15 da instrugcao CVM n° 583, de 20 de dezembro de
2016, submetemos a apreciacao de V.Sas. o Presente Relatério Anual, referente ao
exercicio de 2023 da Araucaria Saneamento S.A, onde destacamos os aspectos
relevantes de interesse do Senhor Debenturista;

1 - Emissora:
http://www.araucariasaneamento.com.br/

Denominagdo Social: Araucaria Saneamento S.A

CNPJ: 12.049.167/0001-26

Enderego: R Joaquim Floriano, n°® 913, Andar 6 Conj. 62 SALA 02, Itaim Bibi— Sao
Paulo/SP

Atividade: Saneamento

Situagao: Ativa

Controle acionario: Privado nacional

2 - Caracteristicas das Debéntures:

Codigo CVM: Dispensa ICVM 476/09
Coordenador Lider: Planner CV S.A
Banco Mandatario: Banco Ital S.A
Relatdrios do Agente Fiduciario: Anuais
Status da Emissao: Ativa

Status da Emissora: Adimplente

3 — Caracteristicas da Emissao:

NUmero da Emissdo: 1@ Emissdo Publica

Série: A Emiss3o serd realizada em Série Unica

Deliberacao: AGE realizada em 08 de fevereiro de 2012

Valor da Emissao: R$ 95.500.000,00 (noventa e cinco milhdes e quinhentos mil reais)
Quantidade de Titulos: 9.550 (nove mil quinhentas e cinquenta) Debéntures

Valor Nominal Unitario: R$ 10.000,00 (dez mil reais)
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Forma: Escritural nominativas, ndo endossavel, ndo conversivel em agoes
Conversibilidade: As Debéntures ndo serao conversiveis em agoes

Espécie: Garantia real, nos termos do artigo 58 da Lei das Sociedades por Agbes
Data de Emissao: 02 de marco de 2012

Data de Vencimento: 01 de marco de 2030

4 — Atualizacao Monetaria:

Atualizacdo Monetaria: Nao havera atualizacdo monetaria do Valor Unitario das
Debéntures.

5 — Remuneracgao:

As Debéntures fardo jus a uma remuneracdo que contemplara juros
remuneratodrios (“Juros”), incidentes sobre seu Valor Nominal Unitario, conforme definido
em Escritura, a serem pagos, a partir da data da efetiva subscricao e integralizacao das
Debéntures, ao final de cada Periodo de Capitalizacao, conforme definido abaixo, nos
seguintes termos:

Juros. Cada uma das Debéntures fara jus a Juros equivalentes a variacdo
acumulada da Taxa Referencial (“TR" ou, no plural, “TRs"), divulgada pelo Banco Central
do Brasil ("Bacen”), calculada pro rata temporis, por dias Uteis, capitalizado de sobretaxa
de 9% (nove por cento) ao ano (“Spread”), incidentes sobre o saldo ndo amortizado do
Valor Nominal Unitario, calculados, por dias Uteis, com base em um ano de 252 (duzentos
e cinquenta e dois) dias Uteis, incidentes desde a Data de Emissao, até o final do Periodo
de Capitalizacao correspondente, conforme definido abaixo, de acordo com a seguinte
féormula:

J= VNe x (FatorJuros — 1),
Onde:

J = valor dos Juros baseados na TR, acrescido do Spread, acumulado no periodo,
calculado com 6 (seis) casas decimais, sem arredondamento, devidos no final de cada
Periodo de Capitalizacao;

VNe = saldo do Valor Nominal Unitario da Debénture ndo amortizado, em moeda
corrente nacional, ao final de cada Periodo de Capitalizacao, calculado com 06 (seis)
casas decimais, sem arredondamento; e

FatorJuros = fator dos Juros calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

FatorJuros = (FatorTR x FatorSpread),
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Onde:

FatorTR = produtédrio das TRs, divulgadas durante cada Periodo de Capitalizagdo,
calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento, de acordo com a seguinte
féormula:

dup

FatorTR = H (1 + TR, jdm
i 100

Onde:

n = ndmero total de TRs consideradas durante cada Periodo de Capitalizacdo, sendo n
um numero inteiro;

TRk = TR do primeiro dia do més, em base anualizada, divulgada pelo Bacen, para cada
Periodo de Capitalizacao;

dut = ndmero total de dias Uteis para o periodo de vigéncia da TR utilizada, sendo dut
um numero inteiro;

dup = numero total de dias Uteis compreendidos entre a data da TR utilizada e a data
de cdlculo, sendo dup, um numero inteiro; e

FatorSpread =sobretaxa fixa de 9% (nove por cento), calculada com 9 (nove) casas
decimais, com arredondamento, de acordo com a seguinte férmula:

bp
DT

FatorSpread = (L + lj !
100

, em que:
i = Spread, i.e., taxa de 9% (nove) ao ano;
N = 252 (duzentos e cinquenta e dois);

n = numero de dias Uteis entre a data do proximo evento e a data do evento anterior,
sendo n um numero inteiro;

DT = nimero dias Uteis entre o ultimo e o proximo evento, sendo DT um nUmero inteiro;
e

DP = numero de dias Uteis entre o Ultimo evento e a data atual, sendo DP um nimero
inteiro.

Observagoes:
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[ay

As datas-bases sdo os dias 1° (primeiro) de cada més.

2. Caso a Data de Emissao nao seja coincidente com a correspondente data-base, a
atualizacdo sera efetuada até a primeira data-base ocorrida apds a Data de Emissao,
com base no critério pro-rata dia Util, com utilizacao da TR relativa a Data de Emissao
(Circular n© 2.456, de 28 de julho de 1994, do Bacen — art. 2°).

3. Cada fator resultante da expressao € considerado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento.

4. A cada novo fator incluido no produtdrio, este gera um fator intermediario que sera

considerado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento.

Para os fins desta Escritura, a expressao “Periodo de Capitalizagdo” significa o
intervalo de tempo ao final do qual os Juros devem ser calculados e pagos em relagao
ao Valor Nominal Unitario das Debéntures, a saber, em base mensal desde a Data de
Emissdo das Debéntures até a Data de Vencimento, sendo que (i) o primeiro Periodo de
Capitalizacdo tera inicio na Data de Emissdo e término apds 33 (trinta e trés) meses
contados da Data de Emissao (“Primeiro Periodo de Capitalizacdo”), sendo que o valor
referente aos Juros das Debéntures, calculados conforme item 4.3, é incorporado ao
Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario; (ii) os Periodos de
Capitalizagao subsequentes terao o intervalo de tempo ao final do qual o valor referente
aos Juros das Debéntures é pago aos Debenturistas, que se inicia na Data de Pagamento
dos Juros Inicial, inclusive, e terminam no dia anterior a Data de Pagamento dos Juros
seguinte.

O primeiro pagamento dos Juros das Debéntures sera devido em 01 de outubro
de 2014 (“"Data de Pagamento dos Juros Inicial”), sendo (i) os pagamentos das demais
parcelas devidos mensalmente no dia 1° (primeiro) dos meses subsequentes (cada uma,
uma “Data de Pagamento dos Juros”); e (ii) a uUltima parcela paga na Data de
Vencimento das Debéntures, conforme datas constantes da tabela indicada no Anexo IV
da Escritura.

Caso haja prorrogacdao do Prazo de Investimento, os Juros das Debéntures
devidos serdo acrescidos, a partir do dia imediatamente subsequente a data em que se
encerrar o Prazo de Investimento original e até a data em que se encerrar o Prazo de
Investimento Adicional, inclusive, de prémio resultante da aplicacdo dos percentuais
estabelecidos no item 3.2.2.5.2 ou 3.2.2.5.3, conforme o0 caso, sobre o saldo do
montante dos recursos originarios da Emissdo, ndo utilizado pela Emissora em até 5
(cinco) dias Uteis antes da data de pagamento em questdo, devendo o montante
resultante de tal calculo ser dividido e rateado pelo nimero de Debéntures em Circulacao
e informado, com 2 (dois) dias Uteis de antecedéncia, a CETIP.

O Spread de que trata o item 4.3.2 acima inclui o equivalente a 1% (um por
cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis, devido pela Emissora
a Caixa EconOomica Federal, a titulo de comissao de estruturacdo e monitoramento, cujo
pagamento ocorrera por ocasiao do pagamento dos Juros aos Debenturistas, nos termos
desta Escritura, momento no qual devera ser feito, fora do ambito da CETIP e de acordo
com o calculo e instrugdes do Agente Fiduciario, o repasse dos valores devidos a Caixa
Econdmica Federal.
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No caso de extingao, indisponibilidade temporaria ou auséncia de apuragdo da
TR por mais de 10 (dez) dias Uteis apds a data esperada para sua apuracdo e/ou
divulgacgao, ou, ainda, no caso de sua extingao ou impossibilidade de sua aplicagao por
imposicdo legal ou determinagao judicial, o Agente Fiduciario devera convocar
Assembleia Geral de Debenturistas, no prazo maximo de 5 (cinco) dias Uteis ap6s o final
do referido prazo de 10 (dez) dias Uteis a contar da data de extingdo ou da
impossibilidade legal de aplicagao da TR, para definir, de comum acordo com a Emissora,
observada a legislacdo aplicavel, o novo parametro a ser aplicado (“Taxa Substitutiva”).
Até a deliberacdo desse parametro, sera utilizada para o célculo do valor de quaisquer
obrigacOes previstas nesta Escritura, a mesma taxa diaria produzida pela ultima TR
oficialmente divulgada até a data da deliberagcdo da Assembleia Geral de Debenturistas.

Caso a TR venha a ser divulgada antes da realizacao da Assembleia Geral de
Debenturistas mencionada no item 4.3.2.2.1 acima, a referida assembleia ndo sera mais
realizada, e a TR, a partir de sua divulgagao, passara novamente a ser utilizada para o
calculo da atualizacao.

Caso, na Assembleia Geral de Debenturistas a que se refere o item 4.3.2.2.1
acima, nao haja acordo entre a Emissora e os Debenturistas sobre a Taxa Substitutiva,
a Emissora devera utilizar o indice que vier a substituir a TR na atualizacao das contas
vinculadas do FGTS.

Fardo jus a Remuneragao aqueles que sejam titulares de Debéntures ao final do
dia util imediatamente anterior a data de pagamento de Remuneracao.

6 — Pagamento da remuneragao:

Os valores relativos a Remuneracao das Debéntures deverdo ser pagos mensalmente,
sendo o primeiro pagamento realizado em 01 de janeiro de 2015 e o ultimo em 01 de
margo de 2030.
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7 — Remuneracoes:

Data Pagamento Ativo Evento Valor Unitario Total Pago Status

02/01/2023 ARSN11 Juros 80,35585808 767.398,44 LIQUIDADO
01/02/2023 ARSN11 Juros 79,79334932 762.026,49 LIQUIDADO
01/03/2023 ARSN11 Juros 57,54663967 549.570,41 LIQUIDADO
03/04/2023 ARSN11 Juros 83,82957716 800.572,46 LIQUIDADO
02/05/2023 ARSN11 Juros 56,48383007 539.420,58 LIQUIDADO
01/06/2023 ARSN11 Juros 77,63158554 741.381,64 LIQUIDADO
03/07/2023 ARSN11 Juros 71,50638460 682.885,97 LIQUIDADO
01/08/2023 ARSN11 Juros 69,12788784 660.171,33 LIQUIDADO
01/09/2023 ARSN11 Juros 78,46000662 749.293,06 LIQUIDADO
02/10/2023 ARSN11 Juros 61,79894100 590.179,89 LIQUIDADO
01/11/2023 ARSN11 Juros 63,24968845 604.034,52 LIQUIDADO
01/12/2023 ARSN11 Juros 57,92506746 553.184,39 LIQUIDADO

8 — Amortizacao do Valor Nominal:

A amortizacdo das Debéntures sera realizada mensalmente, no 1° dia de cada més
calendario, a partir de 01 de janeiro de 2015 ("Data de Inicio da Amortizacdo”), de
acordo com as datas e taxas previstas no Anexo IV desta Escritura, conforme férmula a
seqguir:

AM, = VNax(&j
100 , onde:

AM = valor unitario da i-ésima parcela de amortizacao, calculado com 6 (seis) casas
decimais, sem arredondamento;

VNa = saldo do Valor Nominal Unitario atualizado, calculado com 6 (seis) casas decimais,
sem arredondamento; e

Ta = taxa definida no Anexo IV para i-ésima amortizagdo, expressa em percentual,
informada com 4 (quatro) casas decimais.

O pagamento da primeira parcela de amortizacdo sera devido em 01 de outubro 2014,
sendo os pagamentos das demais parcelas devidas no dia 1° (primeiro) dos meses
subsequentes, conforme datas previstas na Escritura. O pagamento da Ultima parcela
de amortizagdo sera devido em 01 de dezembro de 2029.
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Data Pagamento Ativo

02/01/2023 ARSN11

Evento
Amortizagao

Bl FINAXIS

Valor Unitario Total Pago Status

66,13442759

631.583,78

LIQUIDADO

01/02/2023 ARSN11

Amortizagao

60,37377057

576.569,51

LIQUIDADO

01/03/2023 ARSN11

Amortizagao

76,61160459

731.640,82

LIQUIDADO

03/04/2023 ARSN11

Amortizagao

64,58576956

616.794,10

LIQUIDADO

02/05/2023 ARSN11

Amortizagao

77,55344182

740.635,37

LIQUIDADO

01/06/2023 ARSN11

Amortizagao

62,70771121

598.858,64

LIQUIDADO

03/07/2023 ARSN11

Amortizagao

72,46831664

692.072,42

LIQUIDADO

01/08/2023 ARSN11

Amortizagao

66,93600963

639.238,89

LIQUIDADO

01/09/2023 ARSN11

Amortizagao

64,56319366

616.578,50

LIQUIDADO

02/10/2023 ARSN11

Amortizagao

76,9700537

735.064,01

LIQUIDADO

01/11/2023 ARSN11

Amortizagao

68,64393405

655.549,57

LIQUIDADO

01/12/2023 ARSN11

Amortizagao

75,09319899

717.140,05

LIQUIDADO

9 — Repactuacao:

Repactuacdo: Nao havera repactuacao das Debéntures.

10 — Rating:

A Moody "s América Latina (Moody ’s) eleva, em 2017, Rating de B1 para Ba3 na escala
global e Rating Baal.br para A2.br em moeda local na escala nacional brasileira para as
debéntures amortizaveis garantidas no valor de R$ 95,5 milhdes, com prazo de 18 anos,

emitidas pela Araucdria Saneamento S.A.

Para o ano de 2023, a companhia manteve a nota global AAA.br.

Ano | Agéncia | Nota Global [ Nota Nacional
2012 [ Moody’s B1 Baal.br
2013 [ Moody’s B1 Baal.br
2014 [ Moody's B1 Baal.br
2015 [ Moody’s B1 Baal.br
2016 [ Moody's B1 Baal.br
2017 [ Moody’s Ba3 A2.br
2018 [ Moody's Ba3 A2.br
2019 [ Moody’s Ba3 A2.br
2020 [ Moody's Ba3 A2.br
2021 [ Moody’s| AAA.br A2.br
2022 | Moody’s| AAA.br A2.br
2023 [ Moody’s| AAA.br A2.br
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11 - Posicao do Ativo:

Mercado Tesouraria (*) Total
Data |Qtd. | R$Mil | Qtd. | RS Mil Qtd. | R$ Mil
02/01/2023 9550 80.377,43 - - 9550 80.377,43
03/01/2023 9550 79.012,92 - - 9550 79.012,92
04/01/2023 9550 79.047,42 - - 9550 79.047,42
05/01/2023 9550 79.081,93 - - 9550 79.081,93
06/01/2023 9550 79.116,45 - - 9550 79.116,45
09/01/2023 9550 79.150,99 - - 9550 79.150,99
10/01/2023 9550 79.185,55 - - 9550 79.185,55
11/01/2023 9550 79.220,12 - - 9550 79.220,12
12/01/2023 9550 79.254,70 - - 9550 79.254,70
13/01/2023 9550 79.289,30 - - 9550 79.289,30
16/01/2023 9550 79.323,91 - - 9550 79.323,91
17/01/2023 9550 79.358,54 - - 9550 79.358,54
18/01/2023 9550 79.393,19 - - 9550 79.393,19
19/01/2023 9550 79.427,85 - - 9550 79.427,85
20/01/2023 9550 79.462,52 - - 9550 79.462,52
23/01/2023 9550 79.497,22 - - 9550 79.497,22
24/01/2023 9550 79.531,92 - - 9550 79.531,92
25/01/2023 9550 79.566,64 - - 9550 79.566,64
26/01/2023 9550 79.601,38 - - 9550 79.601,38
27/01/2023 9550 79.636,13 - - 9550 79.636,13
30/01/2023 9550 79.670,89 - - 9550 79.670,89
31/01/2023 9550 79.705,68 - - 9550 79.705,68
01/02/2023 9550 79.740,47 - - 9550 79.740,47
02/02/2023 9550 78.432,31 - - 9550 78.432,31
03/02/2023 9550 78.462,75 - - 9550 78.462,75
06/02/2023 9550 78.493,20 - - 9550 78.493,20
07/02/2023 9550 78.523,67 - - 9550 78.523,67
08/02/2023 9550 78.554,15 - - 9550 78.554,15
09/02/2023 9550 78.584,64 - - 9550 78.584,64
10/02/2023 9550 78.615,14 - - 9550 78.615,14
13/02/2023 9550 78.645,66 - - 9550 78.645,66
14/02/2023 9550 78.676,18 - - 9550 78.676,18
15/02/2023 9550 78.706,72 - - 9550 78.706,72
16/02/2023 9550 78.737,27 - - 9550 78.737,27
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17/02/2023 9550 78.767,83 - - 9550 78.767,83
22/02/2023 9550 78.798,40 - - 9550 78.798,40
23/02/2023 9550 78.828,99 - - 9550 78.828,99
24/02/2023 9550 78.859,58 - - 9550 78.859,58
27/02/2023 9550 78.890,19 - - 9550 78.890,19
28/02/2023 9550 78.920,81 - - 9550 78.920,81
01/03/2023 9550 78.951,45 - - 9550 78.951,45
02/03/2023 9550 77.704,87 - - 9550 77.704,87
03/03/2023 9550 77.739,53 - - 9550 77.739,53
06/03/2023 9550 77.774,19 - - 9550 77.774,19
07/03/2023 9550 77.808,88 - - 9550 77.808,88
08/03/2023 9550 77.843,58 - - 9550 77.843,58
09/03/2023 9550 77.878,29 - - 9550 77.878,29
10/03/2023 9550 77.913,02 - - 9550 77.913,02
13/03/2023 9550 77.947,76 - - 9550 77.947,76
14/03/2023 9550 77.982,53 - - 9550 77.982,53
15/03/2023 9550 78.017,30 - - 9550 78.017,30
16/03/2023 9550 78.052,09 - - 9550 78.052,09
17/03/2023 9550 78.086,90 - - 9550 78.086,90
20/03/2023 9550 78.121,72 - - 9550 78.121,72
21/03/2023 9550 78.156,56 - - 9550 78.156,56
22/03/2023 9550 78.191,42 - - 9550 78.191,42
23/03/2023 9550 78.226,29 - - 9550 78.226,29
24/03/2023 9550 78.261,17 - - 9550 78.261,17
27/03/2023 9550 78.296,07 - - 9550 78.296,07
28/03/2023 9550 78.330,99 - - 9550 78.330,99
29/03/2023 9550 78.365,92 - - 9550 78.365,92
30/03/2023 9550 78.400,87 - - 9550 78.400,87
31/03/2023 9550 78.435,83 - - 9550 78.435,83
03/04/2023 9550 78.470,81 - - 9550 78.470,81
04/04/2023 9550 77.083,31 - - 9550 77.083,31
05/04/2023 9550 77.113,19 - - 9550 77.113,19
06/04/2023 9550 77.143,08 - - 9550 77.143,08
10/04/2023 9550 77.172,99 - - 9550 77.172,99
11/04/2023 9550 77.202,90 - - 9550 77.202,90
12/04/2023 9550 77.232,83 - - 9550 77.232,83
13/04/2023 9550 77.262,77 - - 9550 77.262,77
14/04/2023 9550 77.292,72 - - 9550 77.292,72
17/04/2023 9550 77.322,68 - - 9550 77.322,68
18/04/2023 9550 77.352,65 - - 9550 77.352,65
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19/04/2023 9550 77.382,64 - - 9550 77.382,64
20/04/2023 9550 77.412,64 - - 9550 77.412,64
24/04/2023 9550 77.442,64 - - 9550 77.442,64
25/04/2023 9550 77.472,66 - - 9550 77.472,66
26/04/2023 9550 77.502,70 - - 9550 77.502,70
27/04/2023 9550 77.532,74 - - 9550 77.532,74
28/04/2023 9550 77.562,80 - - 9550 77.562,80
02/05/2023 9550 77.592,86 - - 9550 77.592,86
03/05/2023 9550 76.346,35 - - 9550 76.346,35
04/05/2023 9550 76.379,91 - - 9550 76.379,91
05/05/2023 9550 76.413,48 - - 9550 76.413,48
08/05/2023 9550 76.447,07 - - 9550 76.447,07
09/05/2023 9550 76.480,67 - - 9550 76.480,67
10/05/2023 9550 76.514,29 - - 9550 76.514,29
11/05/2023 9550 76.547,92 - - 9550 76.547,92
12/05/2023 9550 76.581,57 - - 9550 76.581,57
15/05/2023 9550 76.615,23 - - 9550 76.615,23
16/05/2023 9550 76.648,91 - - 9550 76.648,91
17/05/2023 9550 76.682,60 - - 9550 76.682,60
18/05/2023 9550 76.716,31 - - 9550 76.716,31
19/05/2023 9550 76.750,03 - - 9550 76.750,03
22/05/2026 9550 76.783,76 - - 9550 76.783,76
23/05/2026 9550 76.817,52 - - 9550 76.817,52
24/05/2026 9550 76.851,28 - - 9550 76.851,28
25/05/2026 9550 76.885,06 - - 9550 76.885,06
26/05/2026 9550 76.918,86 - - 9550 76.918,86
29/05/2023 9550 76.952,67 - - 9550 76.952,67
30/05/2023 9550 76.986,49 - - 9550 76.986,49
31/05/2023 9550 77.020,33 - - 9550 77.020,33
01/06/2023 9550 77.054,19 - - 9550 77.054,19
02/06/2023 9550 75.746,33 - - 9550 75.746,33
05/06/2023 9550 75.778,72 - - 9550 75.778,72
06/06/2023 9550 75.811,13 - - 9550 75.811,13
07/06/2023 9550 75.843,55 - - 9550 75.843,55
09/06/2023 9550 75.875,98 - - 9550 75.875,98
12/06/2023 9550 75.908,43 - - 9550 75.908,43
13/06/2023 9550 75.940,89 - - 9550 75.940,89
14/06/2023 9550 75.973,37 - - 9550 75.973,37
15/06/2023 9550 76.005,86 - - 9550 76.005,86
16/06/2023 9550 76.038,37 - - 9550 76.038,37
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19/06/2023 9550 76.070,89 - - 9550 76.070,89
20/06/2023 9550 76.103,42 - - 9550 76.103,42
21/06/2023 9550 76.135,96 - - 9550 76.135,96
22/06/2023 9550 76.168,52 - - 9550 76.168,52
23/06/2023 9550 76.201,10 - - 9550 76.201,10
26/06/2023 9550 76.233,68 - - 9550 76.233,68
27/06/2023 9550 76.266,29 - - 9550 76.266,29
28/06/2023 9550 76.298,90 - - 9550 76.298,90
29/06/2023 9550 76.331,53 - - 9550 76.331,53
30/06/2023 9550 76.364,18 - - 9550 76.364,18
03/07/2023 9550 76.396,83 - - 9550 76.396,83
04/07/2023 9550 75.053,18 - - 9550 75.053,18
05/07/2023 9550 75.084,50 - - 9550 75.084,50
06/07/2023 9550 75.115,83 - - 9550 75.115,83
07/07/2023 9550 75.147,18 - - 9550 75.147,18
10/07/2023 9550 75.178,53 - - 9550 75.178,53
11/07/2023 9550 75.209,91 - - 9550 75.209,91
12/07/2023 9550 75.241,29 - - 9550 75.241,29
13/07/2023 9550 75.272,69 - - 9550 75.272,69
14/07/2023 9550 75.304,10 - - 9550 75.304,10
17/07/2023 9550 75.335,52 - - 9550 75.335,52
18/07/2023 9550 75.366,96 - - 9550 75.366,96
19/07/2023 9550 75.398,41 - - 9550 75.398,41
20/07/2023 9550 75.429,87 - - 9550 75.429,87
21/07/2023 9550 75.461,35 - - 9550 75.461,35
24/07/2023 9550 75.492,84 - - 9550 75.492,84
25/07/2023 9550 75.524,34 - - 9550 75.524,34
26/07/2023 9550 75.555,85 - - 9550 75.555,85
27/07/2023 9550 75.587,38 - - 9550 75.587,38
28/07/2023 9550 75.618,92 - - 9550 75.618,92
31/07/2023 9550 75.650,48 - - 9550 75.650,48
01/08/2023 9550 75.682,05 - - 9550 75.682,05
02/08/2023 9550 74.415,06 - - 9550 74.415,06
03/08/2023 9550 74.447,49 - - 9550 74.447,49
04/08/2023 9550 74.479,94 - - 9550 74.479,94
07/08/2023 9550 74.512,41 - - 9550 74.512,41
08/08/2023 9550 74.544,89 - - 9550 74.544,89
09/08/2023 9550 74.577,38 - - 9550 74.577,38
10/08/2023 9550 74.609,89 - - 9550 74.609,89
11/08/2023 9550 74.642,41 - - 9550 74.642,41
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14/08/2023 9550 74.674,94 - - 9550 74.674,94
15/08/2023 9550 74.707,49 - - 9550 74.707,49
16/08/2023 9550 74.740,06 - - 9550 74.740,06
17/08/2023 9550 74.772,63 - - 9550 74.772,63
18/08/2023 9550 74.805,23 - - 9550 74.805,23
21/08/2023 9550 74.837,83 - - 9550 74.837,83
22/08/2023 9550 74.870,45 - - 9550 74.870,45
23/08/2023 9550 74.903,09 - - 9550 74.903,09
24/08/2023 9550 74.935,74 - - 9550 74.935,74
25/08/2023 9550 74.968,40 - - 9550 74.968,40
28/08/2023 9550 75.001,08 - - 9550 75.001,08
29/08/2023 9550 75.033,77 - - 9550 75.033,77
30/08/2023 9550 75.066,47 - - 9550 75.066,47
31/08/2023 9550 75.099,20 - - 9550 75.099,20
01/09/2023 9550 75.131,93 - - 9550 75.131,93
04/09/2023 9550 73.795,45 - - 9550 73.795,45
05/09/2023 9550 73.824,86 - - 9550 73.824,86
06/09/2023 9550 73.854,28 - - 9550 73.854,28
08/09/2023 9550 73.883,72 - - 9550 73.883,72
11/09/2023 9550 73.913,16 - - 9550 73.913,16
12/09/2023 9550 73.942,62 - - 9550 73.942,62
13/09/2023 9550 73.972,09 - - 9550 73.972,09
14/09/2023 9550 74.001,57 - - 9550 74.001,57
15/09/2023 9550 74.031,06 - - 9550 74.031,06
18/09/2023 9550 74.060,56 - - 9550 74.060,56
19/09/2023 9550 74.090,07 - - 9550 74.090,07
20/09/2023 9550 74.119,60 - - 9550 74.119,60
21/09/2023 9550 74.149,14 - - 9550 74.149,14
22/09/2023 9550 74.178,69 - - 9550 74.178,69
25/09/2023 9550 74.208,25 - - 9550 74.208,25
26/09/2023 9550 74.237,82 - - 9550 74.237,82
27/09/2023 9550 74.267,41 - - 9550 74.267,41
28/09/2023 9550 74.297,01 - - 9550 74.297,01
29/09/2023 9550 74.326,62 - - 9550 74.326,62
02/10/2023 9550 74.356,24 - - 9550 74.356,24
03/10/2023 9550 73.059,64 - - 9550 73.059,64
04/10/2023 9550 73.088,31 - - 9550 73.088,31
05/10/2023 9550 73.116,98 - - 9550 73.116,98
06/10/2023 9550 73.145,66 - - 9550 73.145,66
09/10/2023 9550 73.174,36 - - 9550 73.174,36
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10/10/2023 9550 73.203,07 - - 9550 73.203,07
11/10/2023 9550 73.231,79 - - 9550 73.231,79
13/10/2023 9550 73.260,52 - - 9550 73.260,52
16/10/2023 9550 73.289,26 - - 9550 73.289,26
17/10/2023 9550 73.318,01 - - 9550 73.318,01
18/10/2023 9550 73.346,77 - - 9550 73.346,77
19/10/2023 9550 73.375,55 - - 9550 73.375,55
20/10/2023 9550 73.404,33 - - 9550 73.404,33
23/10/2023 9550 73.433,13 - - 9550 73.433,13
24/10/2023 9550 73.461,94 - - 9550 73.461,94
25/10/2023 9550 73.490,76 - - 9550 73.490,76
26/10/2023 9550 73.519,59 - - 9550 73.519,59
27/10/2023 9550 73.548,43 - - 9550 73.548,43
30/10/2023 9550 73.577,29 - - 9550 73.577,29
31/10/2023 9550 73.606,15 - - 9550 73.606,15
01/11/2023 9550 73.635,03 - - 9550 73.635,03
03/11/2023 9550 72.403,00 - - 9550 72.403,00
06/11/2023 9550 72.430,57 - - 9550 72.430,57
07/11/2023 9550 72.458,15 - - 9550 72.458,15
08/11/2023 9550 72.485,74 - - 9550 72.485,74
09/11/2023 9550 72.513,35 - - 9550 72.513,35
10/11/2023 9550 72.540,96 - - 9550 72.540,96
13/11/2023 9550 72.568,58 - - 9550 72.568,58
14/11/2023 9550 72.596,21 - - 9550 72.596,21
16/11/2023 9550 72.623,86 - - 9550 72.623,86
17/11/2023 9550 72.651,51 - - 9550 72.651,51
20/11/2023 9550 72.679,17 - - 9550 72.679,17
21/11/2023 9550 72.706,85 - - 9550 72.706,85
22/11/2023 9550 72.734,53 - - 9550 72.734,53
23/11/2023 9550 72.762,23 - - 9550 72.762,23
24/11/2023 9550 72.789,94 - - 9550 72.789,94
27/11/2023 9550 72.817,65 - - 9550 72.817,65
28/11/2023 9550 72.845,38 - - 9550 72.845,38
29/11/2023 9550 72.873,12 - - 9550 72.873,12
30/11/2023 9550 72.900,87 - - 9550 72.900,87
01/12/2023 9550 72.928,63 - - 9550 72.928,63
04/12/2023 9550 71.685,29 - - 9550 71.685,29
05/12/2023 9550 71.712,28 - - 9550 71.712,28
06/12/2023 9550 71.739,28 - - 9550 71.739,28
07/12/2023 9550 71.766,29 - - 9550 71.766,29
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08/12/2023 9550 71.793,31 - - 9550 71.793,31
11/12/2023 9550 71.820,35 - - 9550 71.820,35
12/12/2023 9550 71.847,39 - - 9550 71.847,39
13/12/2023 9550 71.874,44 - - 9550 71.874,44
14/12/2023 9550 71.901,51 - - 9550 71.901,51
15/12/2023 9550 71.928,58 - - 9550 71.928,58
18/12/2023 9550 71.955,66 - - 9550 71.955,66
19/12/2023 9550 71.982,76 - - 9550 71.982,76
20/12/2023 9550 72.009,86 - - 9550 72.009,86
21/12/2023 9550 72.036,98 - - 9550 72.036,98
22/12/2023 9550 72.064,10 - - 9550 72.064,10
26/12/2023 9550 72.091,23 - - 9550 72.091,23
27/12/2023 9550 72.118,38 - - 9550 72.118,38
28/12/2023 9550 72.145,53 - - 9550 72.145,53
29/12/2023 9550 72.172,70 - - 9550 72.172,70

12 — Assembleias, Aditivos e Fatos Relevantes

No ano de 2023 nao houve assembleias, aditivos ou fatos relevantes para as
debéntures.

13 — Resgate Antecipado Total

Resgate Antecipado: Nao houve resgate antecipado das debéntures em 2023.

14 - Vencimentos Antecipado

Vencimento Antecipado: Nao houve vencimento antecipado das debéntures em
2023.
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15 — Informacgoes Obrigatodrias:

Informacdes Obrigatdrias face ao disposto na Instrucao CVM n© 583/16, bem como
por analogia aos termos da alinea “b” do § 1° do Artigo 68 da Lei n° 6.404/76:

Item “I” do anexo 15 da Instrucdo CVM
583/16 — “Cumprimento pelo emissor das
suas obrigacdes de prestacdo de
informacdes periddicas, indicando as
inconsisténcias ou omissGes de que tenha
conhecimento”.

Item “II"” do anexo 15 da Instrucao CVM
583/16 “Alteragbes estatutarias
ocorridas no exercicio socia
Item “III"” do anexo 15 da Instrucdo CVM
583/16 — “Comentarios sobre indicadores
econdmicos, financeiros e de estrutura de
capital do emissor”.

III

Item “IV” do anexo 15 da Instru¢cdo CVM

583/16 “Quantidade de valores
mobilidrios emitidos, quantidade de
valores m circulacdo e saldo cancelado no
periodo”.

Item “V” do anexo 15 da Instrucao CVM
583/16 “Resgate, amortizacao,

convers3do, repactua¢ao e pagamento de
juros dos valores mobiliarios realizados no
periodo”.

Item “VI” do anexo 15 da Instru¢cdo CVM
583/16 — “Constituicao e aplicagdes do
fundo de amortizacdao ou de outros tipos
fundos”.

Item “VII” do anexo 15 da Instrucao CVM
583/16 “Destinacdao dos recursos
captados por meio da emissao, conforme
informacdes prestadas pelo emissor”.

Item “VIII” do anexo 15 da Instrucdo
CVM 583/16 - Relacdo dos bens e valores
entregues a sua administracdo.

Item “IX” do anexo 15 da Instrucdgo CVM
583/16 “Cumprimento de outras
obrigagdes assumidas pelo emissor na
escritura de emissao”.
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Ndo temos ciéncia de qualquer omissdo ou
inverdade nas informacdes divulgadas pela
Companhia ou eventual inadimplemento ou atraso
na prestacao de informagdes da Companhia.

Nao houve alteracdes no Estatuto Social da
Emissora no exercicio de 2023.

InformacOes dispostas nos Comentarios sobre as
Demonstragoes Contabeis da Araucdria
Saneamento S.A.

Informagbes dispostas acima, no quadro de
debéntures em circulagao, conforme disponibilizado
junto a CETIP.

Nao houve qualquer resgate, total ou parcial na
presente emiss3o. As debéntures serdo amortizadas
na data de vencimento, e as debéntures sdo
simples, portanto, nao conversiveis em agoes.

Ndo foi constituido fundo de amortizacdo de
debéntures.

Os recursos captados por meio da Emissdo serao
utilizados para o desenvolvimento do projeto de
implantacdo de um sistema de coleta e tratamento
de esgoto na cidade de Campos do Jordao,
conforme detalhado no Anexo II da Escritura,
limitado a 90% do Capex do Projeto.
Nao foram entregues bens e
administragdo do Agente Fiduciario.

valores a

Informacdes dispostas no presente relatdrio.
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Item “X” do anexo 15 da Instrucdo CVM As debéntures da presente emissao sdo de Garantia
583/16 — “Manutencao da suficiéncia e real, nos termos do artigo 58 da Lei das Sociedades
exequibilidade das garantias”. por Acgoes.

Item “XI"” do anexo 15 da Instrugdo CVM Declaragao disposta abaixo.
583/16 — “Declaracao sobre a nao

existéncia e situacdo de conflito de

interesses que impeca o agente fiduciario

a continuar a exercer a fungao".

16 — Garantias

O pagamento das Debéntures é garantido pelas seguintes garantias:

Alienacao Fiduciaria de Agoes. Nos termos do “Instrumento Particular de
Contrato de Alienagdo Fiduciaria de Agdes, Penhor de Direitos e Outras Avengas”, a ser
celebrado entre os Acionistas e o Agente Fiduciario (“Contrato de Alienagdo Fiduciaria
de Acdes”), cada Acionista alienara fiduciariamente, em favor do Agente Fiducidrio, na
qualidade de representante da comunhdo de Debenturistas, (i) as 7.427.892 (sete
milhdes, quatrocentas e vinte e sete mil, oitocentas e noventa e duas) acdes de emissao
da Emissora de titularidade dos Acionistas, bem como qualquer outra acdo, ordinaria ou
preferencial, de emissao da Emissora que venha a ser detida por qualquer dos Acionistas
(em conjunto, “Acbes”); (ii) os direitos creditorios de titularidade dos Acionistas,
decorrentes do fluxo de dividendos, juros sobre o capital proprio, bonificacdes,
desdobramentos, proventos, frutos ou rendimentos, relativos as Agles, a serem
distribuidos pela Emissora aos Acionistas (“Direitos Creditérios dos Acionistas”); e (iii)
todo e qualquer direito de crédito, atual ou futuro, referente aos recursos mantidos e/ou
depositados na conta vinculada, mantida no Banco Depositario, na qual deverdao ser
creditados, até a amortizacao total das Debéntures, os Direitos Creditorios dos Acionistas
(em conjunto com as contas de investimento relativas a esta conta vinculada, “Conta de
Dividendos"”). Caso ocorra o vencimento antecipado das Debéntures, sera realizada, se
assim deliberado pelos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral (que deverd
realizar-se em data posterior a data do Evento de Vencimento Antecipado em questdo,
mas podera ser a mesma assembleia que deliberar sobre a declaracao do vencimento
antecipado, quando aplicavel) e se a Emissora ndo liquidar imediatamente suas
obrigacOes estabelecidas nesta Escritura, observado o disposto nas clausulas 9 e 10 do
Contrato de Locacdo de Ativos, a transferéncia do controle acionario da Emissora e os
Debenturistas poderao assumir a conducgao das atividades Emissora e a administragao e
gestao do Projeto, a fim de assegurar a continuidade da exploracao do objeto da locagao
de ativos previsto no Contrato de Locagao de Ativos, nos termos do Contrato de
Alienacao Fiduciaria de Agles e da Clausula 10 do Contrato de Locacdo de Ativos. A
conducao das atividades da Emissora e a administracao e gestdo do Projeto, nos termos
aqui previstos, permanecerao em vigor até que a Emissora cumpra com todas as suas
obrigacOes previstas nesta Escritura, apds o que as agdes, o controle, a administracdo e
a gestao da Emissora serdo imediatamente restituidos aos Acionistas originais. Exceto
na hipdtese de excussdo da alienacdo fiduciaria das AgOes, realizada nos termos do
Contrato de Alienacao Fiduciaria de AcOes, os Debenturistas e o Agente Fiduciario ndo
poderao, nos termos do paragrafo Unico do artigo 113 da Lei das Sociedades por Acoes,
exercer o direito de voto conferido aos Acionistas em relacao as Agoes.
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Alienacao Fiduciaria de Agoes: Como Agente Fiduciario informamos que todas as
formalidades referentes a Alienacao Fiduciaria de AcOes estao de acordo com os termos
do “Instrumento Particular de Contrato de Alienacao Fiduciaria de AgOes, Penhor de
Direitos e Outras Avencas”.

Acordo de Capitalizacdo. Nos termos do “Instrumento Particular de
Compromisso dos Membros do Consdrcio Construtor, Acordo de Acionistas e Outras
Avengas”, firmado nesta data entre os membros do Consorcio Construtor, a Emissora e
o Agente Fiduciario (“Acordo de Capitalizacdo”), os membros do Consorcio Construtor
obrigaram-se solidariamente, nas condigdes previstas no respectivo instrumento, a
aportar recursos, em moeda corrente nacional, em montante suficiente para que (i) haja
conclusao do Projeto e sua aprovacgao pela SABESP, nos termos previstos no Contrato
de Locacgao de Ativos; e (ii) a Emissora possa cumprir com as suas obrigacdes devidas
até a conclusao do Projeto, nos termos do Contrato de Locacdo de Ativos, do Contrato
de EPC e desta Escritura, inclusive, se for o caso, a amortizagdo e pagamento da
Remuneracao, total ou parcial, vencidos das Debéntures. Os membros do Consodrcio
Construtor deverao também aportar recursos adicionais, caso a implementacdo do
Projeto venha a demandar recursos em montantes que nao estejam previstos no plano
de negdcios da Emissora ou no “Contrato de Prestacao de Servicos de Construcao”,
celebrado em 21 de setembro de 2011 entre a Araucaria e o Consorcio Construtor
(“Contrato de EPC") ou a fim de permitir a Emissora o cumprimento de todas as
obrigacOes assumidas no Contrato de Locagao de Ativos e nesta Escritura e devidas até
a conclusao do Projeto, caso a Emissora nao tenha recursos suficientes para tanto.

Acordo de Capitalizacdao: Como Agente Fiduciario informamos que todas as
formalidades referentes ao Acordo de Capitalizagao estao de acordo com os termos do
“Instrumento Particular de Compromisso dos Membros do Consorcio Construtor, Acordo
de Acionistas e Outras Avengas”.

Cessao Fiduciaria em Garantia de Direitos Creditdrios. As obrigacoes da
Emissora serdo garantidas também pela cessdo fiduciaria da totalidade dos direitos
creditorios, principais e acessdrios, atuais e futuros, de titularidade da Emissora,
oriundos do “Contrato de Concessao do Direito Real de Uso das Areas ou da Permissao
Qualificada de Uso e de Acesso, Conforme o Caso, e da Execucao das Obras de
Implantacdo de Coletores Tronco, EstagOes Elevatorias de Esgotos, Linhas de Recalques,
Interceptores, Interligagbes das Redes Existentes aos Coletores Troncos, LigacOes
Domiciliares de Esgotos, Gradeamento Preliminar, Estacao de Tratamento de Esgotos
(Reator Bioldgico Seguida de Membrana Filtrante) e Emissario Final do Sistema de
Esgotos Sanitarios do Municipio de Campos do Jorddao — Termo de Contrato CSS n°
11.948/09"”, celebrado, em 27 de dezembro de 2010, entre a SABESP e a Emissora, com
a interveniéncia do Municipio da Estancia de Campos do Jordao (“Contrato de Locacao
de Ativos” e “Direitos Creditorios”, respectivamente). Todos os Direitos Creditdrios
deverdo ser creditados diretamente em conta corrente de titularidade da Emissora,
mantida no Banco Depositario (em conjunto com as contas de investimento relativas a
esta conta vinculada, “Conta de Recebiveis”), sendo que todo e qualquer direito de
crédito, atual e futuro, referente aos recursos mantidos e/ou depositados na Conta de
Recebiveis, inclusive enquanto em transito ou em processo de compensagao bancaria,
também serd cedido fiduciariamente em favor dos Debenturistas nos termos do
“Instrumento Particular de Contrato de Cessao Fiduciaria de Direitos e Outras Avencas”,
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a ser firmado nesta data entre a Araucdria, o Agente Fiducidrio e, na qualidade de
interveniente anuente, o Banco Depositario (“Contrato de Cessao Fiduciaria de Direitos
Creditorios”).

Cessdao Fiduciaria em Garantia de Direitos Creditdrios: Como Agente Fiduciario
informamos que todas as formalidades e indices referentes a Cessdo Fiduciaria em
Garantia esta de acordo com os documentos da operagao

Conta Reserva. Nos termos do “Contrato de Cessao Fiduciaria de Direitos e
Cotas e Outras Avencas”, a ser celebrado nesta data entre a Emissora, o Agente
Fiduciario e, na qualidade de interveniente anuente, o Banco Depositario (“Contrato de
Cessdao Fiduciaria de Direitos de Contas”), a Emissora obrigar-se-a, em carater
irrevogavel e irretratavel, a manter, em conta corrente vinculada (em conjunto com as
contas de investimento relativas a esta conta vinculada, “Conta Reserva”), a partir de 01
de dezembro de 2014, até a amortizacao integral da totalidade das Debéntures,
recursos, advindos ou ndo do pagamento dos Direitos Creditdrios, em montante
calculado pelo Agente Fiduciario equivalente a, no minimo, os pagamentos devidos pela
Emissora, relativos a Remuneracdo e as amortizagdes do principal das Debéntures,
devidos nos 3 (trés) meses imediatamente subsequentes (“Reserva de Caixa”). Todo e
qualquer direito de crédito, atual e futuro, referente aos recursos mantidos e/ou
depositados na Conta Reserva, inclusive enquanto em transito ou em processo de
compensacao bancaria, também sera cedido fiduciariamente em favor dos Debenturistas
nos termos do Contrato de Cessao Fiduciaria de Direitos de Contas.

Conta Reserva: Como Agente Fiduciario informamos que a Conta Reserva esta acima
dos limites minimos previstos nos documentos da emissao.

Meses Subsequentes Valor Previsto Meés Extrato Saldo Reserva Cobertura

Jan/Fev/Mar 4.028.605,08 dez/22 4.042.803,82 14.198,74
Fev/Mar/Abr 4.042.922,79 jan/23 4.077.144,36 34.221,57
Mar/Abr/Mai 3.978.047,44 fev/23 4.206.226,10 228.178,66
Abr/Mai/Jun 3.938.211,83  mar/23 4.243.761,01 305.549,18
Mai/Jun/Jul 3.846.270,68 abr/23 4.280.278,23 434.007,55
Jun/Jul/Ago 4.061.128,60 mai/23 4.318.038,91 256.910,31
Jul/Ago/Set 4.025.901,90 jun/23 4.354.466,90 328.565,00
Ago/Set/Out 3.991.458,76 jul/23 4.391.431,05 399.972,29
Set/Out/Nov 4.060.279,24  ago/23 4.430.983,67 370.704,43
Out/Nov/Dez 3.965.808,12 set/23 4.465.196,81 499.388,69
Nov/Dez/Jan 3.949.412,08  out/23 4.514.117,86 564.705,78
Dez/Jan/Fev 4.041.487,21 nov/23 4.547.954,68 506.467,47
Jan/Fev/Mar 3.967.986,84 dez/23 4.581.294,64 613.307,80

Conta de Liquidacdo. O valor referente a integralizacdo das Debéntures pelos
Debenturistas devera ser mantido pela Emissora na conta corrente vinculada de sua
titularidade, mantida no Banco Depositario (em conjunto com as contas de investimento
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relativas a esta conta vinculada, “Conta de Liquidagao”), sendo que todo e qualquer
direito de crédito, atual e futuro, referente aos recursos mantidos e/ou depositados na
Conta de Liquidacao sera cedido fiduciariamente em favor dos Debenturistas nos termos
do Contrato de Cessao Fiduciaria de Direitos de Contas. Observado disposto no Contrato
de Cessao Fiduciaria de Direitos de Contas, os valores constantes da Conta Reserva e da
Conta de Liquidacao poderdo ser aplicados exclusivamente em (i) titulos publicos de
emissdao do Governo Federal; (ii) cotas de fundos de investimento com politicas de
investimento que exijam a aplicacao de 100% de seus recursos em titulos publicos de
emissao do Governo Federal; ou (iii) cotas de fundos de investimento administrados pelo
Banco Depositario, cuja politica de investimento tenha sido previamente aprovada pelos
Debenturistas reunidos em Assembleia Geral (“Investimentos Permitidos”). Os proventos
de todos e quaisquer rendimentos, dividendos, bonificacdes, valor de resgate e/ou de
amortizacao dos Investimentos Permitidos renderao em favor da Emissora, mas
constituirdo parte integrante da cessdo fiduciaria criada nos termos do Contrato de
Cessao Fiduciaria de Direitos de Contas.

Conta de Liquidacao: Como Agente Fiduciario informamos que a Conta de Liquidacao
foi utilizada normalmente para efetuar todos os pagamentos previstos referentes a
emissao de debéntures em tela.

17 - Liberagoes de Recursos

Observados os termos do Contrato de Cessao Fiduciaria de Direitos de Contas,
do item 3.2.1 e do item 4.5.5 da Escritura, as Liberagdes dos Recursos para o Projeto
foram efetuadas de acordo com o Cronograma Fisico e Financeiro do Projeto, mediante
solicitagdo expressa da Emissora ao Agente Fiducidrio, e todas as condicdes previstas
nos itens 3.2.1.3 e seguintes (“Liberacdao dos Recursos”) foram cumpridas pela Emissora.

Todas as liberagOes ja foram realizadas para a Companhia.
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18 — Parecer dos Auditores

2023
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RELATORIO DE REVISAO DO AUDITOR INDEPENDENTE SOBRE AS

DEMONSTRAGOES CONTABEIS

Ao

Conselho de Administracdo e aos Acionistas da
Araucaria Saneamento 5.A.

Sdo Paulo - 5P

Opinido sobre as demonstragdes contabeis

Examinamos as demonstracdes contabeis da Araucaria Saneamento S.A. (“Companhia”), que
compreendem o balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2023 e as respectivas demonstracdes do
resultado, do resultado abrangente, das mutagdes do patriménio liquide e dos fluxos de caixa para o
exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo as peliticas

contabeis materiais e outras infermacoes elucidativas.

Em nossa opinido, as demenstragdes contabeis acima referidas apresentam adequadamente, em todos
os aspectos relevantes, a posicao patrimenial e financeira da Araucaria Saneamento 5.A. em 31 de
dezembro de 2023, o desempenho de suas operagdes e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo

nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Base para opinido sobre as demonstragdes contabeis

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na secio a seguir
intitulada “Responsabilidades do awditor pela auditoria das demonstracbes contabeis”. Somos
independentes em relacdo & Companhia, de acorde com os principios éticos relevantes previstos no
Codigo de Etica Profissional do Contador e mas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal
de Contabilidade (CFC), e cumprimos com as demais responsabilidades eticas de acordo com essas
normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida € suficiente e apropriada para fundamentar

nossa opinido.

Principais assuntos de auditoria

0s Principais Assuntos de Auditoria (PAA) sd0 aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram
05 mais significativos em nossa auditoria do exercicio corrente. Esses assuntos foram tratados no
contexte de nossa auditoria das demonstragdes contabeis como um todo e na formacdo de nossa
opinido sobre essas demonstracdes contabeis e, portanto, ndo expressamas uma opinido separada
sobre esses assuntos. Para cada assunto a seguir, a descricio de como nossa auditoria tratou o assunto,
incluindo quaisquer comentarios sobre os resultados de nossos procedimentos, & apresentado no

contexto das demonstragdes contabeis tomadas em conjunto.

Més cumprimes as responsabilidades descritas na secao intitulada “Responsabilidades do auditor pela
auditoria das demonstragides contabeis”, incluindo aquelas em relagao a esses principais assuntos de
auditoria. Desta forma, nossa auditoria incluiu a conducdo de procedimentos planejados para
responder a nossa avaliagdo de riscos de distorgdes significativas nas demonstragdes contabeis.

0Os resultados de nossos procedimentos, incluindo agueles executados para tratar os assuntos a seguir,
fornecem a base para nossa opinido de auditoria sobre as demonstragdes contabeis da Companhia.

BDO BCS Ausditores Independentes 55 Lida, | uma empresa brasiieira da socledade simples, ¢ memibro da BOO Intemacional Limited . uma companhia imitada por garantia
do Reina Unido, e faz parte da rede intomacional B00 de firmas.membro independentes. BDO ¢ nome comercial para a rede BO0 ¢ cada uma das femas da BOO.
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Reconhecimento da receita de locagao de
ativos

Resposta da auditoria ao assunto

A Companhia mantém o montante de RS 138.031
mil registrados como contas a receber de locacio
de ativos em 31 de dezembro de 2023,
relacionados ac Termo de Contrato €55
n® 11.948/09 que tem como objeto a locacdo de
ativos, precedida da concessdo do direito real de
uso das areas e da execugao das obras. Os valores
do contas a receber de locagdo de ativos possuem
expectativas de recuperacdc aoc longo do
respectivo Termo de Contrato, baseada na
remuneracac do Valor do Montante periddico
Liguido (VML) recebido do poder concedents
(SABESP) ateé o término do contrato, descontados
a valor presente pela taxa de retormo do
imvestimento. Devido ao contas a receber de
locacde de ativos serem amortizados pela
contraprestacio recebida (VML) aoc longo do
termo de contrato, a Administracdc da
Companhia avalia, no minimo anualmente, a
existéncia de indicios de perda no wvalor
recuperavel (impairment) desses ativos, e
adicionalmente opta por divulgar sua analise do
valor com base em modelo financeiro de fluxo de
caixa descontado, o qual exige que a
Administracdo adote algumas premissas baseadas
em informagoes geradas por seus relatorios
intermos, as quais envelvem julgamentos sobre os
resultados futuros do negocio.

Hosso enfoque de auditoria consistiv em
obtencdo de conhecimento sobre fluxes de
negocios € de aspectos contratuais, incluindo
controles exercidos. Mossos  procedimentos
incluiram, dentre outros: (i) entrevistas com o
departamento operacional da Companhia, além
da sua area financeira-contabil, para entender
situaghes de possiveis riscos relacionados ao
Termo de Contrato; (ii) obtencio de opinido do
departamento juridico da Companhia acerca de
identificar eventuais litigios em disputa
relacionada ac Termo de Contrato entre a
Companhia e o poder concedente; (iii) revisao de
atas das reunides da diretoria e conselhos da
Companhia com o objetive de se identificar
problemas relacionados a continuidade do Termo
de Contrato; (iv) revisdo do modelo financeiro de
fluxo de caixa das contraprestagdes a receber
(VML) até o final do Contrato, descontadao, pela
taxa de retorno do investimento.

Baseados no resultado dos procedimentos de
auditoria efetuados sobre o calculo do referido
modelo e as principais premissas utilizadas, que
esta consistente com a avaliagio da
Administracao, consideramos que os critérios e
premissas utilizados pela Administracdo, assim
come as respectivas divulgagdes nas Motas
Explicativas estdo adequadas, no contexto das
demonstracdes contabeis tomadas em conjunto.

Responsabilidades da Administracdoe e da governanga pelas demonstragoes contabeis

A Administrac8o € respensavel pela elaboracdo e adequada apresentacdc das demonstragbes
contabeis de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e pelos controles intemos que ela
determinou como necessarios para permitir a elaboracio de demonstragies contabeis livres de
distorgdoe relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Ma elaboracdo das demonstracies contabeis, a Administracdo € responsavel pela avaliacido da
capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos
relacicnades com a sua continuidade operacicnal e o uso dessa base contabil na elaboracac das
demonstragies contabeis, a nao ser que a Administragdc pretenda liguidar a Companhia ou cessar
suas operagies, ou nao tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das cperacées.

Os responsaveis pela governanca da Companhia s8o agueles com responsabilidade pela superviséo do
processo de elaboracio das demonstracdes contabeis.
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Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes contabeis

Mossos objetives sdo obter seguranca razoavel de que as demonstragbes contabeis, tomadas em
conjunto, estdo livres de distorcdo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e
emitir relatoric de auditoria contende nossa opinido. Seguranca razoavel & um alto nivel de seguranga,
mas nao uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e
internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distorgies relevantes existentes. As
distorgdes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes gquando,
individualmente cu em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisoes
econdmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstracdes contabeis.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacicnais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Alem
disso:

» |dentificamos e avaliamos os riscos de distorcdo relevante nas demonstracdes contabeis,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e
suficiente para fundamentar nossa opinide. O risco de ndo deteccdo de distorcdo relevante
resultante de fraude & maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envalver o ato
de burlar os controles intermes, conluic, falsificacdo, omissdo ou representacdes falsas
intencionais;

*  (Obtemos entendimento dos controles intermos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstdncias, mas nao com o objetivo de
expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da Companhia;

= Avaliamos a adequacdo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgagoes feitas pela Administracao;

* Concluimos sobre a adequagac do uso, pela Administracdo, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em
relacao a eventos ou condigdes gue possam levantar divida significativa em relacio a capacidade
de continuidade operacional da Companhia. 5e concluirmos que existe incerteza relevante,
devemos chamar atengdo em nosso relatdrio de auditoria para as respectivas divulgagdes nas
demonstracbes contabeis ou incluir modificacde em nossa opinido, se as divulgacdes forem
inadegquadas. Mossas conclusges estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a
data de nosso relatorie. Todavia, eventos ou condigdes futuras podem levar a Companhia a ndo
mais se manter em continuidade operacional;

* Avaliamos a apresentacdo geral, a estrutura e o conteldo das demonstragdes contabeis, inclusive
as divulgacdes e se as demonstracbes contabeis representam as correspondentes transacdes e os
eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacdo adequada.

Comunicamo-nos com os responsaveis pela governanca a respeito, entre outros aspectos, do alcance
planejado, da época da auditoria e das constatacdes significativas de auditoria, inclusive as eventuais
deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

Formecemos também aos responsaveis pela governmanca declaracdo de gue cumprimos com as
exigéncias éticas relevantes, incluinde os requisitos aplicaveis de independéncia, € comunicamaos
todos os eventuais relacionamentos ou assuntos que poderiam afetar, consideravelmente, nossa
independéncia, incluindo, quando aplicavel, as respectivas salvaguardas.
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Dos assuntos que foram objete de comunicagdo com os responsaveis pela governanga, determinamos
aqueles que foram considerados como mais significativos na auditoria das demonstragdes contabeis
do exercicio corrente e que, dessa maneira, constituem os principais assuntos de auditoria.

Descrevemos esses assuntos em nosso relatorio de auditoria, a menos que lei ow regulamento tenha
proibido divulgagde plblica do assunto, ou quando, em circunstincias extremamente raras,
determinarmos que o assunto néo deve ser comunicado em nosso relatorio porque as consequéncias
adversas de tal comunicagde podem, dentro de uma perspectiva razodvel, superar os beneficios da
comunicacao para o interesse plblico.

Ribeirae Preto, 25 de marco de 2024,

IBDO

BDO RCS Auditores Independentes 55 Ltda.
CRC 2 5P M1 0-1

Marcos Vinicius Galina Colombari
Contador CRC 1 SP 262247/0-8
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19 — Covenants

Conforme Escritura de Emissao, as Debéntures, até o final da liquidacao de todas
as obrigacOes da presente Emissdo, devem apresentar o indice de cobertura do servico
da divida superior a 1,3x (“ICSD Risco”), conforme férmula abaixo, a ser apurado
anualmente com base nas demonstracles financeiras anuais relativas ao exercicio
anterior, auditadas por auditores externos independentes registrados na CVM;

e ICSD Risco = Geragao de Caixa/Servico da Divida, onde:

e Geragao de Caixa = EBITDA (+/-) Lucro Liquido (+/-) Necessidade de Capital
de Giro (+/-) Variagao Anual de Caixa (-) IR/CSLL (+) Receitas Financeiras

e Servico da Divida = Pagamento de Juros + Amortizacoes

e Variagdao Anual de Caixa = Caixa Inicial do Ano Atual — Caixa Inicial do Ano
Anterior

Ativo: ARSN11

Emissor: ARAUCARIA SANEAMENTO S/A
Série/Emisso: UNI/001

IPO: ND

ISIN: BRARSNDBS006

Situagdo: Registrado

Manutencio, até o final da liquidacio de todas as obrigacées da presente Emissio, do indice de cobertura do servico da divida superior a 1.3 x (% ICSD Risco™), conforme formula a

seguir, a ser apurado anualmente com base nas demonstragdes financeiras anuais relativas ao exercicio anterior, auditadas por audi pend registrados na CVM;
2023

ICSD Risco = Geragiio de Caixa/Servigo da Divida 3,54
Geragdo de Caixa 56.381
Servigo da Divida 15.916
Geragiio de Caixa = EBITDA (+/) Lucre Liguido (+/-) Necessidade de Capital de Giro (+/-) Variagio Anual de Caixa () IRACSLL () Receitas Financeiras 56.381
EBITDA 28.874
Lucro Liquido 18.773
Necessidade de Capital de Gire (Contas a Receber + Estogue - Contas a Pagar) 4578
Variagéio Anual de Caixa - 548
IR/CSLL - 3401
Receitas Financeiras 1.303
Servigo da Divida = P de Juros + Amortizacdes 15.916
Pagamento de Juras 7.846
Amortizagées 8.070
Variagio Anual de Caixa = Caixa Inicial do Ano Atual — Caixa Inicial do Ano Anterior - 548
Caixa Inicial do Ano Atual 5.469
Caixa Inicial do Ano Anterior 6.017
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Declaragcao da Empresa:

DECLARACAO

A ARAUCARIA SANEAMENTO S.A., sociedade por acdes, com sede na cidade de
Sao Paulo, estado de Sdo Paulo, na Rua Joaguim Floriano, n® 913, 6° andar, conjunto
&2, sala 02, Itaim Bibi, CEP 04534-013, com seus atos constitutivos arguivados na
Junta Comercial do Estado de Sdo Paulo ("JUCESP") sob o NIRE 35.300.380.037,
inscrita no Cadastro Macional da Pessoa Juridica do Ministérioc da Economia
("CNPJ/ME") sob o n® 12.049.167/0001-26 ("Emissora"”), representada na forma
de seu Estatuto Social, na gualidade de emissora de debéntures simples, ndo
conversiveis em acbes, em série Unica, da espécie com garantia real, para
distribuicdo pdblica com esforgos restritos de distribuicdo, de sua 13 emissdo
("Debéntures”), declara e garante, nos do “Instrumento Particular de Escritura da
19 (Primeira) Emissdo de Debentures Simples, Ndo Conversiveis em Acdes, em Série
Unica, para Distribuicdo Publica com Esforcos Restritos, da Espécie com Garantia
Real”, celebrada em 15 de fevereiro de 2012, conforme aditada (“Escritura de
Emissao"), que, até a presente data:

(i) A Emissora esta adimplente com suas obrigacdes assumidas na Escritura
de Emissdo, inexistinde gqualguer descumprimento de suas obrigactes
perante os Debenturistas e o Agente Fiduciario;

(ii) M3o ocorreu qualguer Evento de Vencimento Antecipado (conforme
definido na Escritura de Emissdo);

(iii) Permanecem validas as disposictes contidas na Escritura de Emissdo; e

(iv) MNao foram praticados guaisguer atos, pela Emissora, em desacordo com o
seu Estatuto Social.

Sdo Paulo, 29 de marco de 2024.

DocuSigned by: Docusigned by:
E/ 2 Cantos de Logola ¢ Situa

CTEEEMR15C01448

ARAUCARIA SANEAMENTO S.A.
Paulo Roberto de Oliveira Carlos de Loyola e Silva
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20 — Declaracoes do Agente Fiduciario

A Empresa manteve atualizadas as informagdes junto ao Agente
Fiduciario, bem como as demonstracdes financeiras completas relativas ao
respectivo exercicio social, acompanhadas do relatério da administracao e do
parecer dos auditores independentes. Colocou a disposicao do Senhor
Debenturista, pessoal habilitado a prestar informacdes adicionais sobre todos
os eventos ocorridos na vida da debénture.

As informagOes contidas neste relatdério ndao representam uma
recomendacdo de investimento, uma analise de crédito ou da situacdo
econdmica ou financeira da Emissora, nem tampouco garantia, explicita ou
implicita, acerca do pontual pagamento das obrigacdes relativas aos titulos
emitidos sob a forma de debénture.

Ressaltamos que os valores expressos no presente relatério sdo
procedentes da nossa analise acerca dos documentos da operacao e seus
aditamentos, se existentes, nao implicando em obrigacao legal ou financeira.

Declaramos que nos consideramos aptos a continuarmos na funcao de
Agente Fiduciario da emissdo visto a ndo existéncia de situagao de conflito de
interesses e permanecemos ao inteiro dispor do Senhor Debenturista em nosso
escritorio a Avenida Paulista, 1842 Torre Norte 1° andar cj. 17, CEP 01310-923,
Sao Paulo - SP.

Sao Paulo, 30 de abril de 2024.

7

Finaxis CTVM S.A.
Agente Fiduciario
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21 — Informacoes Financeiras

Ativo 2023

ATIVO

CIRCULANTE

Caixa e equivalentes de caixa
Contas a receber

Contas a receber de locagao de ativos
QOutros creditos

Total do ativo circulante

NAO CIRCULANTE

REALIZAVEL A LONGO PRAZO
Fundo restrito

Contas a receber locacdo de ativos

Total do ativo nao circulante

TOTAL DO ATIVO
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Nota
explicativa 31/12/2023 31/12/2022
5 5.469 6.017
7.1 4.611 4.360
7.2 28.728 28.139
76 25
38.884 38.541
6 4.693 4.067
7.2 109.303 106.739
113.996 110.806
113.996 110.806
152.880 149.347
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Passivo 2023

Nota
PASSIVO E PATRIMONIO LiQUIDO explicativa 31/12/2023 31/12/2022
CIRCULANTE
Debéntures privadas a 8.584 7.918
Fornecedores 111 3
Obrigagdes fiscais 898 766
Partes relacionadas 9 13 13
Dividendos a pagar 9 4.693 3.393
Qutras obrigagies 20 41
Total do passivo circulante 14.319 12.134
NAO CIRCULANTE
Debéntures privadas 8 61.389 69.973
Outras obrigagdes 321 468
Total do passivo nao circulante 61.710 70.441
Total do passivo 76.029 82.575
PATRIMONIO LiQUIDO 10
Capital social 17.800 17.800
Reserva legal 3.560 3.560
Reserva de lucros 55.491 45.412
Total do patriménio liquido 76.851 66.772
TOTAL DO PASSIVO E PATRIMONIO LiQUIDO 152.880 149.347
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Demonstragdes dos Resultados 2023

ARAUCARIA SANEAMENTO S.A.

Demonstragdes do resultado
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2023 e de 2022
(Valores expressos em milhares de Reais)

Nota
explicativa 31/12/2023 31/12/2022

RECEITA LIQUIDA 11 26.164 26.986

LUCRO BRUTO 26.164 26.986

DESPESAS OPERACIOMNAIS

Gerais e administrativas 12 2.710 (2.243)
Outras receitas e despesas operacionais, liquidas - (&)

2.710 (2.249)
LUCRO OPERACIOMAL ANTES DO RESULTADO FIMAMCEIRO 28.874 24,737

RESULTADO FINANCEIRO

Receitas financeiras 13 1.303 1.083
Despesas financeiras 13 (8.003) (8.617)

(6.700) (7.534)
LUCRO OPERACIOMAL ANTES DOS IMPOSTOS 22.174 17.203

IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAD SOCIAL

Correntes 14 (3.401) (3.143)
(3.401) (3.143)

LUCRO LiQUIDO DO EXERCICIO 18.773 14.060
Lucro por agdo - basico e diluido - RS 15 1,055 0,790

As notas explicativas sao parte integrante das demonstracdes contabeis.
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ARAUCARIA SANEAMENTO S.A.

Demonstracdes do resultado abrangente
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2023 e de 2022
(Valores expressos em milhares de Reais)

31/12/2023 31/12/2022
LUCRO LiQUIDO DO EXERCICIO 18.773 14.060
Total do resultado abrangente do exercicio 18.773 14.060

As notas explicativas sao parte integrante das demonstracoes contabeis.

Demonstracdes das mutagdes do Patrimonio Liquido 2023
ARAUCARIA SANEAMENTO S.A.

Demonstracdes das mutagdes do patrimdnio liquido
(Valores expressos em milhares de Reais)

HNota Capital Reserva Reserva de Reserva de lucros Lucros
explicativa social legal lucros a realizar acumulados Total
SALDOS EM 1° DE JANEIRO DE 2022 17.800 3.073 - 36.711 57.584
Lucro liquido do exercicio - - - - 14,060 14.060
Complemento de reserva legal 10.2 - 487 - (487) -
Dividendos complementares 10.4 - - - (1.479) - (1.479)
Dividendos minimes obrigatérios 10.4 - - - (3.393) (3.393)
Transferéncia para reserva de lucros 10.3 - - 10.180 - (10.180) -
Saldos em 31 de dezembro de 2022 17.800 3.560 10.180 35.232 - 66.772
Lucro liquido do exercicio - - - - 18.773 18.773
Dividendos complementares 10.4 - - - (4.001) - (4.001)
Dividendos minimeos obrigatérios 10.4 - - - (4.693) (4.693)
Transferéncia para reserva de lucros 10.3 - - (10.180) 24.260 (14.080) -
Saldos em 31 de dezembro de 2023 17.800 3.560 - 55.491 - 76.851

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes contabeis.
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Demonstragdes dos Fluxos de Caixa 2023

ARAUCARIA SANEAMENTO S.A.

Demonstragdes dos fluxos de caixa
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2023 e de 2022
(Valores expressos em milhares de Reais)

Hota
explicativa 311 2/2023 31/12/2022

FLUXMO DE CAIXA DAS ATIVIDADES OPERACIONAIS

Lucro Bguide do exercicio 18.772 14.060

Ajustes para conciliar o luecre liquide do exercicic ao caixa oriundo das atividades operacionais
Juros sobre debéntures 8 7846 B.461
Remuneracio do contas a receber de locacio de ativos 7.2 [19.651) {20_411)
Ajuste a valor presente do contas a receber de Lucaa?.o de ativos 7.2 (7.513) {7.514)
Reducdo ao valor recuperavel do contas a receber de locacio de ativos ¥ {3.401) 1527
Amortizacio dos custos de transacdo das debéntures ] 152 152
Baixas do ativo intangivel - 6

Variagio nos ativos operacionais:

Contas a receber 7.1 {251) {431)
Contas a receber de locagio de atives 7.2 7 412 25.728
Qutros créditos (51) 48

Variagio nos passivos operacionais:

Formecedores 108 =
Obrigagdes fiscais 132 H
Partes relacionadas El - 2
Outras cbrigacies {168) {171}
Caixa gerado nas atividades operadonais 23388 21.478
Juros pagos sobre as debéntures 8 (7.B46) (B.461)
Caixa oriundo das atividades operadionais 15.542 13.047

FLUMO DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE INVESTIMENTO
Fundo restrito & {626) (68)
Caixa aplicado nas atividades de investimento {626) (68}

FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO

Pagamento de debéntures {principal) 1 {B.070) {7.293)

Pagamento de dividendos {7.394) {4.650)
Caixa aplicado nas atividades de financiamento (15.464) {11.942)
(Redugac) aumento de caixa e equivalentes de caixa (548) 1.006
Caixa & equivalentes de caixa no inicio do exercico 5 6017 5.011
Caixa e equivalentes de caixa no fim do exercicie 5 5.469 6.017
(Reducdo) aumento de caixa e equivalentes de caixa (548) 1.006

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragbes contabeis.
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ARAUCARIA SANEAMENTO S.A.

Motas explicativas da Administracdo as demonstracdes contabeis
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2023 e de 2022
(Valores expressos em milhares de Reais)

1.

Contexto operacional

A Araucaria Saneamento 5.A. (“Companhia™), foi constituida em 21 de maio de 2010,
tendo por objeto social especifico e exclusivoe cumprir o Termo de Contrato C55 n®
11.948/09 (Contrato), celebrado com a Companhia de Saneamente Basico do Estado
de S&o Paulo (SABESP), decorrente da Concorréncia Intermacional SABESP C55 n°
11.948/09, relativa a Locagdo de Ativos, precedida da Concessao do Direito Real de
Uso das Areas e da Execucdo das Obras de Implantacao de Coletores Tronco, Estacies
Elevatdrias de Esgotos, Linhas de Recalgues, Interceptores, Interligacdes das Redes
Existentes aos Coletores Troncos, Ligagdes Domiciliares de Esgotos, Gradeamento
Preliminar, Estacdo de Tratamento de Esgotos (Reator Biologico seguida de Membrana
Filtrante) e Emissario Final do Sistema de Esgotos Sanitarios de Campos do Jordao, bem
como a realizagdo das atividades correlatas e a exploracao de fontes de receitas
autorizadas no Termo de Contrato.

A Companhia foi integralmente responsavel pelas obras e pela ebtencdo dos recursos
financeiros para sua execucdo. A SABESP assumiu toda a operacdo e a manutencio
periddica do sistema apds a conclusdo da construgdo, assim como todas as despesas
decorrentes da operacdo e manutencao corretiva, preventiva e preditiva.

O praze de duragdo da Companhia sera o necessario para cumprimento de todas as
obrigacdes decorrentes do termeo de contrato, e foi estimada em 276 meses.

O valor do contrato € compeosto pelo Valor Mensal da Locacde (VML). O VML a ser
recebide, segundo o contrato, sera suficiente para a remuneracdo de todos os
investimentos objeto do contrato e, guando do advento do termo contratual,
considerar-se-a que esses investimentos foram completamente amortizados.

Politicas contabeis
2.1. Base de elaboracao

As demonstracdes contabeis foram elaboradas e estdo sendo apresentadas de
acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, em conformidade com os
pronunciamentos emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC),
aprovados pelo Conselhe Federal de Contabilidade (CFC).

As demonstragies contabeis sdo elaboradas com base no custo histdrico, exceto
por instrumentos financeiros mensurados aos seus valores justos no final de cada
exercicio. O custo historico geralmente € baseado no wvalor justo das
contraprestacdes pagas em troca de bens e servicos.

A Administracde da Companhia considerou as orientagies emanadas da
Orientacdo Técnica OCPC 07 - Bvidenciagdo na Divulgacdo dos Relatarios
Contabil-Financeires de Proposito Geral, na preparacae das suas demonstracdes
contabeis, Dessa forma, as informacdes relevantes proprias das demonstracdes
contabeis estido sendo evidenciadas e correspondem &s utilizadas pela
Administragdo da Companhia na sua gestao.
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ARAUCARIA SANEAMENTO S.A.

Motas explicativas da Administracdo as demonstracoes contabeis
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2023 e de 2022
(Valores expressos em milhares de Reais)

2.2,

2.3.

As demonstragdes contabeis foram autorizadas pela Administracao para emissdo
em 25 de marco de 2024,

Classificacdo corrente versus nao corrente

A Companhia apresenta ativos e passivos no balanco patrimonial com base na sua
classificacdo como circulante ou ndo circulante.

Um ativo & classificado no circulante quando:

+ Espera-se gue seja realizado, ou pretende-se que seja vendido ou consumido
no curso normal do ciclo operacional da Companhia;

+ [Estd mantido, essencialmente, com o propasito de ser negociado;

* I::sp-era-se que seja realizado até doze meses apds a data do balanco; e

« | caixa ou equivalente de caixa (conforme definido no Pronunciamento
Teécnico CPC 03 - Demonstracoes dos Fluxos de Caixa), a menos que sua troca
ou uso para liguidacdo de passivo se encontre vedada durante, pelo menos,
doze meses apds a data do balanco.

Com excecdo dos critérios acima, todos os demais ativos sdo classificados come
nao circulantes.

Um passivo € classificado no circulante quando:

Espera-se que seja liguidado durante o ciclo operacional da Companhia;

Esta mantido, essencialmente, com a finalidade de ser negociado;

Deve ser liguidado no periodo de até doze meses apos a data do balanco; e
A Companhia ndo tem direito incondicional de diferir a liquidacido do passivo
durante pelo menos doze meses apds a data do balanco.

0Os termos de um passivo que podem, & opcdo da contraparte, resultar na sua
liquidacdo por meio da emissao de instrumentos patrimoniais, ndo afetam a sua
classificacdo. A Companhia classifica todos os demais passivos no nao circulante.

O ativos e passivos fiscais diferidos sdo classificados no ative e passivo nao
circulante.

Mensuracdo do valor justo

A Companhia mensura instrumentos financeiros e ativos nao financeiros ao valor
juste em cada data de reporte. Valor justo € o preco que seria recebido pela
venda de um ativo ocu pago pela transferéncia de um passive em uma transagédo
nao forcada entre participantes do mercado na data de mensuracio. A
mensuracao do valor justo € baseada na presuncdo de que a transacdo para
vender o ativo ou transferir o passivo ocorrera: 1) no mercade principal para o
ativo ou passivo e, ii) na auséncia de um mercado principal, no mercado mais
vantajoso para o ativo ou passivo, sendo que o mercado principal ou mais
vantajoso deve ser acessivel pela Companhia.
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Motas explicativas da Administracdo as demonstractes contabeis
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2023 e de 2022
(Valores expressos em milhares de Reais)

0 valor justo de um ativo ou passivo € mensurado com base nas premissas que os
participantes do mercado utilizariam ao definir o preco de um ativo ou passivo,
presumindo que os participantes do mercade atuam em seu melhor interesse
econdmico. A mensuracdo do valor justo de um ative ndo financeiro leva em
consideracado a capacidade do participante do mercado de gerar beneficios
econdmicos utilizando o ativo em seu melhor uso possivel ou vendendo-o a outro
participante do mercado que utilizaria o ativo em seu melhor uso.

A Companhia utiliza técnicas de avaliacdo que sao apropriadas nas circunstancias
€ para as quais haja dados suficientes disponivels para mensurar o valor justo,
maximizando ¢ uso de dados ocbservaveis relevantes & minimizando o uso de
dados ndao observaveis.

Todos os ativos e passivos para os quais o valor justo seja mensurado ou divulgado
nas demonstracdes contabeis sdo categorizados dentro da hierarquia de valor
justo descrita a seguir, com base na informacdo de nivel mais baixe que seja
significativa & mensuragio do valor justo como um todo:

¢ Mivel 1: os precos cotados (ndo ajustados) em mercades ativos para ativos ou
passivos idénticos a que a entidade possa ter acesso na data de mensuracao;

¢ Mivel 2: técnicas de avaliacdo para as quais a infermacdo de nivel mais baixo
e significativa para mensuracdo do valor justo seja direta ou indiretamente
observavel; e

¢ Mivel 3: técnicas de avaliacdo para as quais a informacéo de nivel mais baixo
e significativa para mensuragio do valor justo ndo esteja disponivel.

Todos os instrumentos financeiros da Companhia sao considerados de nivel 2.
2.4, Instrumentos financeiros

Um instrumento financeiro & um contrato que da origem a um ative financeiro
de uma entidade e a um passivo financeiro ou instrumento patrimonial de outra
entidade.

2.4.1. Ativos financeiros
a) Reconhecimento inicial & mensuragio

Ativos financeiros sao classificados, no reconhecimento inicial,
como mensurados subsequentes ao custo amaortizado, ao valor justo
por meio de outros resultados abrangentes e ao valor justo por meio
do resultado.

A classificacdo dos ativos financeiros no reconhecimento inicial
depende das caracteristicas dos fluxos de caixa contratuais do ativo
financeiro e do modelo de negocios da Companhia para a gestao
desses ativos financeiros. Com excecdo das contas a receber de
clientes gue ndo contenham um componente de financiamento
significativo ou, para as guais, a Companhia tenha aplicado o
expediente pratico, a Companhia inicialmente mensura um ativa
financeiro ao seu valor justo acrescido dos custos de transacdo, no
caso de um ative financeiro nao mensurado ao valor justo por meio
do resultado.
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MNotas explicativas da Administracdo as demonstractes contabeis
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2023 e de 2022
(Valores expressos em milhares de Reais)

Para que um ativo financeiro seja classificado € mensurado pelo
custo amortizado ou pelo valor justo por meio de outros resultados
abrangentes, ele precisa gerar fluxos de caixa que sejam
“exclusivamente pagamentos de principal e de juros” sobre o valor
do principal em aberto. Esta avaliacdo € executada em nivel de
instrumento. Ativos financeiros com fluxos de caixa que nao sejam
exclusivamente pagamentos de principal e de juros sao classificados
e mensurados aoc  valor justo por meioc do  resultado,
independentemente do modelo do negacio adotado.

0 modelo de negocios da Companhia para administrar ativos
financeiros se refere a como ela gerencia seus ativos financeiros
para gerar fluxos de caixa. 0 modelo de negocios determina se os
fluxos de caixa resultardc da cobranca de fluxes de caixa
contratuais, da venda dos ativos financeiros ou de ambos. Ativos
financeiros classificados & mensurados ao custo amortizado sdo
mantidos em plano de negocio com o ocbjetivoe de manter ativos
financeiros de modo a obter fluxos de caixa contratuais enguanto
ativos financeiros classificados e mensurados ao valor justo em
contrapartida a outros resultados abrangentes sdo mantidos em
modelo de nepocio com o objetive de obter fluxes de caixa
contratuais e com o objetivo de venda.

As compras ou vendas de ativos financeiros que exigem a entrega
de ativos dentro de um prazo estabelecido por regulamento ou
convengae ne mercado sdo reconhecidas na data da negociacao, ou
seja, a data em gue a Companhia se compromete a comprar ou
vender o ativo.

b) Mensuragdo subsequente

Para fins de mensuracdo subsequente, os ativos financeiros sdo
classificados em quatro categorias:

Ativos financeiros ac custo amortizado (instrumentos de divida)

Os ativos financeiros ao custo amortizado sao subsequentemente
mensurados usando o método de juros efetivos e estao sujeitos a
reducac ao valor recuperavel. Ganhos e perdas sao reconhecidos no
resultado quando o ativo € baixado, modificade ou apresenta
reducdo ao valor recuperavel.

Os ativos financeiros da Companhia ao custo amortizado incluem
caixa e equivalentes de caixa, contas a receber de clientes, contas
a receber de locacdo de ativos e outros créditos.
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Hotas explicativas da Administracdo as demonstracoes contabeis
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2023 e de 2022
(Valores expressos em milhares de Reais)

Ativos financeiros ao valor justo por meio de outros resultados
abrangentes (instrumentos de divida)

Para os instrumentos de divida do valor justo por meio de outros
resultados abrangentes, a receita de juros, a reavaliagio cambial e
as perdas ou reversdes ao valor recuperavel sao reconhecidas na
demonstracdo do resultade e calculadas da mesma maneira que os
ativos financeiros mensurados ao custo amortizado. As alteragges
restantes no valor justo sdo reconhecidas em outros resultados
abrangentes. Mo momento de desreconhecimento, a mudanga
acumulada do valor justo reconhecida em outros resultados
abrangentes & reclassificada para resultado.

A Companhia ndo possui ativos financeiros ao valor justo por meio
de outros resultados abrangentes (instrumentos de divida).

Ativos financeiros designados ao valor justo por meio de outros
resultados abrangentes (instrumentos patrimoniais)

Mo reconhecimento inicial, a Companhia pode optar, em carater
irrevogavel, pela classificacdo de seus instrumentos patrimoniais
designados ao valor justo por meio de outros resultados abrangentes
quando atenderem a definicdo de patriménio liguide nos termes do
Pronunciamento Teécnico CPC 39 - Instrumentos Financeiros:
Apresentacdo, e ndoc forem mantidos para negociacac. A
classificacdo & determinada considerando-se cada instrumento
especificamente. Ganhos e perdas sobre esses ativos financeiros
nunca sao reclassificados para resultado.

A Companhia nao possuil ativos financeiros designados ao valor justo
por meio de outros resultados abrangentes (instrumentos de divida);

Ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado

Ativos financeiros ao wvalor justo por meio do resultado sao
apresentades no balance patrimeonial pele valor justo, com as
variagdes liguidas do valor justo reconhecidas na demonstracio do

resultado.

0= ativos financeiros da Companhia ao valor justo por meio do
resultado incluem o fundo restrito.

c) Desreconhecimento
Um ative financeiro (ou, quando aplicavel, uma parte de um ativo
financeiro ou parte de um grupo de ativos financeiros semelhantes)

& desreconhecido quando:

» (s direitos de receber fluxos de caixa do ativo expiraram; ou
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Motas explicativas da Administracdo as demonstractes contabeis
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2023 e de 2022
(Valores expressos em milhares de Reais)

* A Companhia transferiu seus direitos de receber fluxos de caixa
do ative ou assumiu uma obrigacio de pagar integralmente os
fluxos de caixa recebidos sem atraso significative a um terceiro
nos termos de um contrato de repasse e (a) a Companhia
transferiu, substancialmente, todos os riscos e beneficios do
ative ou (b) a Companhia nem transferiu nem reteve
substancialmente todos os riscos & beneficios do ativo, mas
transferiu o controle do ativo.

* (Quando a Companhia transfere seus direitos de receber fluxos de
caixa de um ativo ou celebra um acordo de repasse, ela avalia
se, & em que medida, reteve os riscos e beneficios da
propriedade. Quando nao  transferiu e  nem  reteve
substancialmente todos os riscos e beneficios do ative, nem
transferiu o controle do ativo, a Companhia continua a
reconhecer o ativo transferido na medida de seu envolvimento
continuado, Messe caso, a Companhia também reconhece um
passivo associado. O ativo transferido e o passivo associado sdo
mensurados em uma base que reflita os direitos e as obrigacées
retidas pela Companhia.

* (O envolvimento continuo sob a forma de garantia sobre o ativo
transferide € mensurado pelo menor valor entre: (i) o valor do
ativo; e (ii) o valor maximo da contraprestacao recebida que a
entidade possa ser cbrigada a restituir (valor da garantia).

d) Reducdo ao valor recuperavel de ativos financeiros

A Companhia reconmhece uma provisao para perdas de crédito
esperadas para todos os instrumentos de divida ndao detidos pelo
valor justo por meio do resultado. As perdas de crédito esperadas
baseiam-se na diferenca entre os fluxos de caixa contratuais devidos
de acordo com o contrato e todos os fluwos de caixa que a
Companhia espera receber, descontados a uma taxa de juros efetiva
que se aproxima da taxa de juros original da transacdo. Os fluxos de
caixa esperados incluirdo fluxos de caixa da venda de garantias
detidas ou outras melhorias de crédito que sejam integrantes dos
termos contratuais.

As perdas de crédito esperadas sdo reconhecidas em duas etapas.
Para as exposicbes de crédito para as quais nao houve aumento
significativo no risco de crédito desde o reconhecimento inicial, as
perdas de crédito esperadas sac provisionadas para perdas de
crédito resultantes de eventos de inadimpléncia possiveis nos
proximos 12 meses. Para as exposicdes de créditc para as quais
houve um aumento significative no risco de crédito desde o
reconhecimento inicial, € necessaria uma provisao para perdas de
crédito esperadas durante a vida remanescente da exposicio,
independentemente do momento da inadimpléncia (uma perda de
crédito esperada vitalicia).
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Para asz contas a receber de clientes e ativos de contrato, a
Companhia aplica uma abordagem simplificada no calculo das
perdas de crédito esperadas. Portanto, a Companhia nao
acompanha as alteragdes mo risco de crédito, mas reconhece uma
provisao para perdas com base em perdas de credito esperadas
vitalicias em cada data-base. A Companhia estabeleceu uma matriz
de provistes que se baseia em sua experiéncia historica de perdas
de creédito, ajustada para fatores prospectivos especificos para os
devedores e para o ambiente econdmico.

A Companhia considera um ative financeiro em situacao de
inadimplemento quando os pagamentos contratuais estdo vencidos
ha mais de 180 dias. Mo entanto, em certos casos, a Companhia
também pode considerar que um ativoe financeiro esta em
inadimplemento quando informacées internas e externas indicam
ser improvavel a Companhia receber integralmente os valores
contratuais em aberto antes de levar em conta quaisquer melhorias
de crédito mantidas pela Companhia.

2.4.2. Passivos financeiros
a) Reconhecimento inicial e mensuragao

(0= passivos financeiros sao classificados, no reconhecimento inicial,
como passivos financeiros ao valor justo por meio do resultado,
passivos financeires ao custo amortizade ou como derivativos
designados como instrumentos de hedge em um hedge efetivo,
conforme apropriado.

Todos os passivos financeiros sdo mensurados inicialmente ao seu
valor justo, mais ou menos, no caso de passivo financeiro que nao
seja ao valor justo por meio do resultado, os custos de transacao
que sejam diretamente atribuiveis & emissao do passivo financeiro.

Qs passivos financeiros da Companhia ao custo amortizado incluem
debéntures privadas, contas a pagar de fornecedores, contas a
pagar de partes relacionadas, dividendos a pagar e outras
obrigacdes.

b} Mensuracdo subsequente

Para fins de mensuracio subsequente, os passivos financeiros sdo
classificados em duas categorias:

Passivos financeiros ao valor justo por meio do resultado

Passivos financeiros ao valor justo por meio do resultado incluem
passivos financeiros para negociacao € passivos  financeiros
designados no reconhecimento inicial ao valor justo por meio do
resultado.
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Passivos financeiros sao classificados como mantidos para
negociacao se forem incorridos para fins de recompra no curto
prazo. Essa categoria também inclui instrumentos derivativos
contratados pela Companhia gque ndo sao designados como
instrumentos de hedge nas relacées de hedge definidas pelo
Pronunciamento Tecnice CPC 48 - Instrumentos Financeiros.
Derivativos embutidos separados também sao classificados como
mantidos para negociaciao, a menos que sejam designados como
instrumentos de hedge eficazes. Ganhos ou perdas em passivos para
negociacao sao reconhecidos na demonstracao do resultado.

Q= passivos financeiros designados no reconhecimento inicial ao
valor justo por meio do resultado sdo designados na data inicial de
reconhecimente e somente se os critérios do Pronunciamento
Técnico CPC 48 - Instrumentos Financeiros, forem atendidos. A
Companhia nao designou nenhum passivo financeiro ao valor justo
por meio do resultado.

Passivos financeiros ao custo amortizado

Esta & a categoria mais relevante para a Companhia. Apos o
reconhecimento inicial, empréstimos e financiamentos contraidos e
concedidos sujeitos a juros sdo mensurados subsequentemente pelo
custo amortizado, utilizando o método da taxa de juros efetiva.
Ganhos e perdas sdo reconhecidos no resultado quando os passivos
sdo baixados, bem como pelo processo de amortizacae da taxa de
juros efetiva.

0 custo amertizado € calculado levando em consideracdo qualquer
desagio ou agio na aquisicdo e taxas ou custos que sao parte
integrante do método da taxa de juros efetiva. A amortizacdo pelo
metodo da taxa de juros efetiva € incluida como despesa financeira
na demonstracae do resultade.

c) Desreconhecimento

Um passive financeiro € baixado quando a cbrigagdo sobre o passivo
& extinta, ou seja, quande a obrigacdo especificada no contrato for
liquidada, cancelada ou expirar. Quando um passivo financeiro
existente & substituido por outro do mesmo mutuante em termos
substancialmente diferentes ou os termos de um passivo existente
sdo substancialmente modificados, tal troca ou modificacio &
tratada como o desreconhecimento do passivo original € o
reconhecimente de um nove passive. A diferenca nos respectivos
valores contabeis & reconhecida na demonstracae do resultado.
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2.4.3. Compensacdo de instrumentos financeiros

Os ativos financeiros e passivos financeiros sdo compensados e o valor
liquido & apresentado no balance patrimenial se houver um direito legal
atualmente aplicavel de compensagdo dos valores reconhecidos e se
houver a intencdo de liquidar em bases liquidas, realizar os ativos e
liquidar os passivos simultaneamente.

2.5. Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa incluem saldos em contas correntes bancarias,
depdsitos bancarios e investimentos de curto prazo, com alta liquidez e
vencimentos de trés meses ou menos, a contar da data de contratacdo e sujeitos
a um risco insignificante de mudanca de valor. Esses saldos sdo mantidos com a
finalidade de atender compromissos de caixa de curto prazo e ndo para
investimentos ou outros fins.

2.6. Fundo restrito

Os fundes restritos sdo aplicagdes financeiras mensuradas pelo valor justo peor
meio do resultado. Correspondem, substancialmente, a aplicacdes financeiras de
renda fixa, COBs (Certificados de Depdsite Bancaries) e estaoc vinculadas aocs
contratos de deb&ntures privadas, para cumprimento das obrigagdes contratuais
de ICSD {Indice de Cobertura do Servico da Divida).

2.7. Contas a receber

As contas a receber sao registradas com base nos valores nominais e nao sao
ajustadas a valor presente por apresentarem vencimento de curto prazo & por
nao resultarem em efeito relevante nas demonstracdes contabeis. Correspondem
a valores a receber dos érgdos competentes relacionados a locacdo de ativos.

A provisdo para perda de crédito esperada & constituida, se necessario, com base
em estimativas de perdas esperadas. Ao mensurar a provisdo para perda de
crédito esperada, a Administragdo da Companhia usa informacgdes sobre o future
razoaveis e suportaveis, que se baseiam nas premissas para a movimentagao
futura de fatores econdmicos diferentes e como esses fatores irdo afetar uns aos
outros, A probabilidade de inadimpl&ncia & um dado considerado importante para
a mensuracao da provisdo para perda de crédito esperada.

O critéric para constituicdo da provisae para perda de crédito esperada
corresponde aos titulos a receber que possuem vencimento superior a 180 dias.
Para clientes com valores parcelados, sao constituidos na provisdo para perda de
crédito esperada os titulos parcelados que possuem vencimento a mais de 90
dias.
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2.8. Contas a receber de locagdo de ativos

As contas a receber de locagao de ativos estdo mensuradas pelo valor justo e
correspondem ao faturamento do contrato de locaco de ativos das estagdes de
tratamento de esgoto, qualificados como arrendamento mercantil financeiro de
acordo com o Pronunciamento Técnico CPC 06 - Operacoes de Arrendamento
Mercantil. Esses valores a receber sao classificados no ativo circulante e nao
circulante com base no respectivo prazo de realizacdo e estdo ajustados a valor
presente.

Ma primeira etapa de um contrato de locacdo de ativo, que compreende a
construcao, as receitas e custos associados ao contrato de construcao, sdo
reconhecidos tomando como base a proporcao do trabalho executado até a data
do balango. A perda esperada do contrato de construgdo, quando aplicavel, &
reconhecida imediatamente como despesa.

Ma segunda etapa de um contrato de locacdo de ative, que compreende o periodo
de arrendamento mercantil dos ativos, & reconhecida a atualizacdo do ativo
financeire e da locagdo de atives registrada a wvalor justo, com base nas
estimativas de retorno interno determinadas no contrato.

A Companhia realiza teste de redugio ao valor recuperavel (impairment) para as
contas a receber de locacdo de ativoes levando em consideracdo as exposicoes de
credito para os guais houve um aumento significative no risco de crédito desde
o reconhecimento inicial. Uma perda por impairment & reconhecida quando o
valor contabil do ative excede o seu valor recuperavel, levande em consideracdo
as caracteristicas de risco de crédite da operacao, o segmento de atuacdo da
Companhia, sua taxa historica de inadimpléncia, estimativas futuras de perdas,
indicadores de crescimento aplicaveis 4 area de atuacao e o prazo remanescente
do contrato de locacdo. Em 31 de dezembro de 2023, a Companhia realizou o
teste de impairment, vide nota explicativa n® 7.2.

2.9, Custo das debéntures privadas

O custos das deb&ntures privadas atribuiveis diretamente a aquisicdo,
construgdo ou producio de ativos qualificaveis, os quais levam, necessariamente,
um periodo substancial para ficarem prontos para uso ou venda pretendida, sao
acrescentados aos custos de tais atives até a data em gue estejam prontos para
o uso ou venda pretendida.

2.10. Provisdes

Uma provisdo & reconhecida quando a Companhia possui uma obrigagdo presente
(legal ou presumida) resultante de um evento passado, em que & provavel que
um recurso econdmico seja exigido para liquidar a obrigacio, e for possivel
estimar seu valor de maneira confiavel. O valor reconhecido como provisao, foi
mensurado a valor presente, e € a melhor estimativa da compensacao necessaria
para liquidar a obrigacdo presente na data do balango, levande em consideracao
o5 riscos e as incertezas relativos a obrigacao.
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As provisdes para acdes judiciais (trabalhistas, civeis e tributarias) sdo
reconhecidas quando a Companhia tem uma obrigacdo presente ou nao
formalizada como resultado de eventos passados; € provavel que uma saida de
recursos seja necessaria para liguidar a obrigacéo e o valor tiver sido estimado
COM SSgUranca.

Para toda acdo judicial que tiver causa provavel de perda, & feita a provisdo
contabil.

2.11. Distribuicdo de dividendos

A distribuicdo de dividendos € reconhecida como passivo nas demonstragdes
contabeis ao final do exercicio, com base no estatuto social. Qualquer valor,
acima do valor minimo obrigatorio, somente & provisionado na data em que sao
aprovados pelos acionistas, em Assembleia Geral Ordinaria (AGOD).

2.12. Ajuste a valor presente de ativos e passivos

0= ativos e passivos monetarios de longo prazo sao atualizados monetariamente
e, portanto, estdo ajustados pelo seu valor presente. O ajuste a valor presente
de ativos e passivos monetarios de curto prazo € calculado, e somente registrado,
se considerade relevante em relagdo as demonstracdes contabeis tomadas em
conjunto. Para fins de registro e determinacdo de relevadncia, o ajuste a valor
presente & calculado levando em consideracdo os fluxos de caixa contratuais e a
taxa de juros explicita, e em certos casos implicita, dos respectivos ativos e
passivos.

2.13. Tributos
Lucro presumido

A Companhia € optante do lucro presumido e calcula o imposto de renda e a
contribuicdo social com base ne faturamento bruto, aplicando sobre esse a
aliguota de presuncio de 32% e, ao resultade, soma-se 100% da receita financeira
para chegar a base tributavel. Para fins de apuracdo dos tributos sobre o lucro
devidos, aplica-se o percentual de 15%, acrescide do adicional de 10% sobre o
lucro tributavel excedente de RS 240 (base anual) para o imposto de renda e 9%
sobre o lucro tributavel para a contribuico social.

Imposto de renda e contribuicdo social - correntes

0 imposto corrente se baseia no lucro presumide do exercicio. O lucro presumido
diferente do lucro apresentado no resultado porque exclui receitas e despesas
tributaveis ou dedutiveis em outros exercicios, além de excluir itens ndo
tributaveis ou nac dedutiveis de forma permanente. Ativos e passivos de tributos
correntes sao mensurados pelo valor esperado a ser recuperado ou pago as
autoridades tributarias, utilizando as aliquotas de tributos que estejam
aprovadas no fim do exercicio.
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Uma provisdo & reconhecida para questdes para as quais a apuracdo de impostos
€ incerta, mas ha probabilidade de desembolso futuro de recursos para uma
autoridade fiscal. As provisdes representam a melhor estimativa do valor a ser

pago.
2.14. Receitas

A receita compreende o valor justo da contraprestacéo recebida ou a receber
pela prestacdao de servigos no curso normal das atividades da Companhia. Mas
demonstragoes contabeis, a receita & apresentada liguida dos impostos, dos
abatimentos e dos descontos.

As receitas sdao reconhecidas quando os valores podem ser mensurados com
seguranca, € provavel gque beneficios econdmices futuros fluirdge para as
entidades e quando os critérios especificos tiverem sido atendidos para cada uma
das atividades. As estimativas se baseiam em resultados histaricos, levando em
consideracao o tipo de cliente, o tipo de transacdo e as especificacdes de cada
prestacao de servigo.

Um recebivel & reconhecido se um valor de contraprestacdo que seja
incondicional € devido de um cliente (ou seja, faz-se necessario somente o
transcorrer do tempo para que o pagamento da contraprestacao seja devido).

Os direitos a faturar sdo decorrentes dos contratos de longo prazo de lecacio dos
ativos, gualificados como contratos de arrendamentos financeiros, com base na
Interpretacao Técnica ICPC 03 - Aspectos Complementares das Operacdes de
Arrendamento Mercantil e no Pronunciamento Tecnico CPC 06 (R1) - Operacdes
de Arrendamento Mercantil.

s tipos de receitas da Companhia estdo descritos abaixo:
Receitas de locacio

A Companhia reconhece suas receitas de locacao pelo método linear durante o
pericdo de arrendamento, incluida na receita na demonstracdo do resultado
devido a sua natureza operacional.

Receitas de ativo financeiro

As receitas do ativo financeiro sao decorrentes da atualizacdo dos direitos a
faturar constituidos pela receita de locacdo de ativos.

A atualizacdo das receitas do ative financeiro € calculada com base na taxa de
desconto especifica do contrate de arrendamento, a qual foi determinmada
considerande os respectivos riscos e premissas dos servigos prestados. A
Companhia inicicu a atualizacdo dos direitos a faturar a partir do inicio de suas
operagies.
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2.15. Resultado financeiro

As receitas e despesas financeiras sao representadas, substancialmente, por
juros e variagdes monetarias decorrentes de aplicacdes financeiras e deb&ntures
privadas.

2.16. Pronunciamentos novos ou revisados aplicados em 2023

A Companhia aplicou pela primeira vez certas normas e alteracées, que sdo
validas para periodos anuais iniciados em, ou apos, 1% de janeiro de 2023 (exceto
quando indicado de outra forma). 4 Companhia decidiu nao adotar
antecipadamente nenhuma outra norma, interpretacdo ou alteracao que tenham
sido emitidas, mas ainda nao estejam vigentes.

CPC 50/1FRS 17 - Contratos de Seguros

O IFR5 17 (equivalente ao CPC 50 Contratos de Seguros) € uma nova norma de
contabilidade com alcance para contratos de sepuros, abrangendo o
reconhecimento € mensuracao, apresentacdo e divulgacao. O IFRS 17 (CPC 50)
substitui o IFRS 4 - Contratos de Seguros (equivalente ao CPC 11). O IFRS 17 (CPC
50) se aplica a todos os tipos de contratos de seguros (como de vida, ramos
elementares, rameo direto e ressegure), independentemente do tipe de entidades
que o5 emitem, bem como a certas garantias e instrumentos financeiros com
caracteristicas de participacdo discricionaria; algumas excecdes de escopo se
aplicardo. O objetivo geral do IFRS 17 (CPC 50) & fornecer um medelo de
contabilidade abrangente para contratos de seguro que seja mais Otil e
consistente para seguradoras, cobrindo todos os aspectos contabeis relevantes.
O IFRS 17 (CPC 50) & baseado em um modelo geral, complementado por: i) Uma
adaptacdo especifica para contratos com caracteristicas de participagido direta
(a2 abordagem de taxa variavel); e ii) Uma abordagem simplificada (a abordagem
de alocacao de prémios) principalmente para contratos de curta duracao.

A nova norma nde teve impacto nas demenstracées contabeis da Companhia.

Alteractes ao CPC 23/IAS 8 - Definicdo de estimativas contabeis

As alteracdes ao IAS 8 (equivalente ao CPC 23 - Politicas contabeis, mudanca de
estimativa e retificacdo de erro) esclarecem a distincdo entre mudangas em
estimativas contabeis, mudangas em peliticas contabeis e correcéo de erres. Elas
também esclarecem come as entidades utilizam técnicas de mensuracioc e inputs
para desenvolver estimativas contabeis.

As alteracdes ndo tiveram impacto nas demonstragdes contabeis da Companhia.
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Alteractes ao CPC 26 (R1)/1A5 1 - Divulgacdo de politicas contabeis

As alteracées ao IAS 1 (eguivalente ao CPC 26 (R1) - Apresentacdo das
demonstragdes contabeis) e o IFRS Practice Statement 2 fornecem orientacio e
exemplos para ajudar as entidades a aplicar julgamentos de materalidade as
divulgagtes de politicas contabeis. As alteracdes visam ajudar as entidades a
formecer divulgacdes de politicas contabeis mais Oteis, substituinde o requisito
para as entidades divulgarem suas politicas contabeis “significativas” por um
requisito para divulgar suas politicas contabeis “materiais” e adicionando
orientagdoe sobre como as entidades aplicam o conceite de materialidade ao
tomar decisdes sobre divulgacdes de politicas contabeis.

As alteracdes tiveram impacte nas divulgacdes de politicas contabeis da
Companhia, mas ndc na mensuracao, reconhecimento cu apresentacdo de itens
nas demonstragdes contabeis da Companhia.

2.17. Hormas emitidas, mas ainda nido vigentes

As normas e interpretaces novas e alteradas emitidas, mas ndo ainda em vigor
até a data de emissdo das demonstracdes contabeis da Companhia, estao
descritas abaixo. A Companhia pretende adotar essas normas e interpretacées
novas e alteradas, se cabivel, quando entrarem em vigor.

Alteracdes ao CPC 0&6/IFRS 16 - Passivo de locacdo em um sale and leaseback

({transacdo de venda e retroarrendamento)

Em setembro de 2022, o IASE emitiu alteragdes ao IFRS 16 (equivalente ao CPC
06 - Arrendamentos) para especificar os requisitos que um vendedor-arrendatario
utiliza na mensuragao da responsabilidade de locacdo decorrente de uma
transacdo de venda e arrendamento de velta, a fim de garantir gue o vendedor-
arrendatario ndo reconheca qualquer quantia do ganho ou perda que se relaciona
com o direito de uso que ele mantém.

As alteracdes viporam para periodos de demonstracies contiabeis anuais que se
iniciam em ou apds 1° de janeiro de 2024 e devem ser aplicadas
retrospectivamente a transacdes sale and leaseback celebradas apés a data de
aplicacdo inicial do IFR5 16 (CPC 06). A aplicacdo antecipada € permitida e esse
fato deve ser publicado.

Mao se espera que as alteracdes tenham um impacto material nas demonstracies
contabeis da Companhia.

Alteracdes ao CPC 26 (R1)/1AS 1 - Classificacdo de passivos como circulante

ou nao circulante

Em janeiro de 2020 e outubro de 2022, o IASE emitiu alteracdes aos paragrafos
69 a 76 do |AS 1 (eguivalente ao CPC 26 (R1) - Apresentacdo das demonstragdes
contabeis), para especificar os requisitos de classificacdo de passivos como
circulante ou nao circulante. As alteracdes esclarecem: i) o que se entende por
direito de adiar a liguidacao; ii) que o direito de adiar deve existir no final do
pericdo das informacdes financeiras; iii) que a classificacao nac € afetada pela
probabilidade de a entidade exercer seu direito de adiar; iv) que somente se um
derivativo embutido em um passivo conversivel for ele proprio um instrumento
de patrimdnio, os termos de um passive ndo afetarao sua classificacdo.
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Além disso, foi introduzida uma exigéncia de divulgacdo quando um passivo
decorrente de um contrato de empréstimo é classificado como ndo circulante e
o direito da entidade de adiar a liguidacioc depende do cumprimento de
covenants futuros dentro de doze meses.

As alteractes vigoram para periodos de demonstragdes contabeis anuais que se
iniciam em ou apds 17 de janeiro de 2024 e devem ser aplicadas
retrospectivamente. A Companhia esta atualmente avaliando o impacto que as
alteracdes terdo na pratica atual e se contratos de empréstimos e financiamentos
existentes podem exigir renegociagio.

Alteracdes ap CPC 03 (R2)IAS 7  CPC 40 (R1VIFRS 7 - Acordos de
financiamento de fornecedores

Em maio de 2023, o IASE emitiu alteracoes ao |AS 7 (equivalente ao CPC 03 (R2)
- Demonstracdes do fluxo de caixa), e ao IFR5 7 (equivalente ao CPC 40 (R1) -
Instrumentos financeiros: evidenciagao) para esclarecer as caracteristicas de
acordos de financiamento de fornecedores e exigir divulgacoes adicionais desses
acordos. Os requisitos de divulgacdo nas alteracdes t8m come objetivo auxiliar
05 usuarios das demonstragdes contabeis a compreender os efeitos dos acordos
de financiamento com fornecedores nas obrigagoes, fluxos de caixa e exposicao
ao risco de liguidez de uma entidade.

As alteractes vigoram para periodos de demonstragdes contabeis anuais que se
iniciam em ou apds 1° de janeiro de 2024, A adocdo antecipada € permitida, mas
deve ser divulgada. Mao se espera que as alteragoes tenham um impacto material
nas demonstracdes financeiras da Companhia.

3. Julgamentos, estimativas e premissas contabeis significativas

3.1. Julgamentos

A preparacde das demonstragées contabeis da Companhia requer gue a
Administracdc faca julgamentos, estimativas e adote premissas que afetam os
valores apresentados de receitas, despesas, ativos e passivos, € as respectivas
divulgacdes, bem como as divulgactes de passivos contingentes. No processo de
aplicacdo das politicas contabeis da Companhia, ndo ha julgamentos que t&m
efeito significative sobre os valores reconhecidos nas demonstracdes contabeis.

3.2. Estimativas e premissas

As principais premissas relativas ao futuro e outras principais fontes de incerteza
nas estimativas na data das demonstracdes contabeis, que t&m um risco
significativo de causar um ajuste material nos valores contabeis dos ativos e
passivos no proximo exercicio social, estdao descritas a seguir. A Companhia
baseou suas premissas e estimativas em paréametros disponiveis quando as
demonstracbes contabeis foram preparadas. Mo entanto, as circunstincias
existentes e as premissas sobre desenvolvimentos futuros podem mudar devido a
alteragoes de mercadeo ou circunstincias que estio além do controle da
Companhia. Tais mudancas sao refletidas nas premissas quando ocorrem.
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Motas explicativas da Administracdo as demonstracies contabeis
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2023 e de 2022
(Valores expressos em milhares de Reais)

Perda por reducae ao valor recuperavel de ativos nio financeiros

Uma perda por redugde ao valor recuperavel existe quando o valor contabil de
um ativo ou unidade geradora de caixa excede o seu valor recuperavel, que & o
maior valor entre o valor justo liquide das despesas de venda e o valor em uso.
O calcule do valor justo liquide das despesas de venda € baseado em informagdes
disponiveis de transaces de venda de ativos similares ou pregos de mercado
menos as despesas de venda. O calculo do valor em uso & baseado no modelo de
fluxe de caixa descontado. Os fluxes de caixa derivam do orcamento para os
proximos cinco anos e nao incluem atividades de reorganizacdo com as quais a
Companhia ainda naoc tenha se comprometido ou investimentos futuros
significativos que melhorardo a base de ativos da unidade geradora de caixa
objeto de teste. O valor recuperavel & sensivel a taxa de desconto utilizada no
método de fluxo de caixa descontado, bem como aos recebimentos de caixa
futuros esperados e & taxa de crescimento utilizada para fins de extrapolacao.
As principais premissas utilizadas para determinar o valor recuperavel da unidade
geradora de caixa, incluindo analise de sensibilidade, sdo detalhadas na Mota 4.

Perda por reducaoe ao valor recuperavel de ativos financeiros

Provisao para perdas de crédito esperadas para contas a receber

A provisdo para perdas de crédito esperadas € constituida, se necessario, com
base em estimativas de perdas historicas e esperadas. Ao mensurar a provisao
para perdas de crédito esperadas, a Administracio da Companhia usa
informacdes sobre o futuro razoaveis e suportaveis, que se baseiam nas premissas
para a movimentagdo futura de fatores econdmicos diferentes e como esses
fatores irac afetar uns acs outros.

A probabilidade de inadimpléncia & um dado considerado importante para a
mensuracac da provisio para perdas de crédito esperadas. A probabilidade de
inadimpléncia € uma estimativa da probabilidade de inadimpléncia durante um
periodo especifico, cujo calculo inclui dados historicos, premissas e expectativas
de condigdes futuras. A avaliacdc da correlacdo entre a perda historica
observada, as condicdes econdmicas previstas e as perdas de crédito esperadas
sdo uma estimativa significativa. As informagdes sobre a provisdo para perdas de
credito esperadas para contas a receber esta divulgada na Mota 7.1. e 7.2.

Provisdo para perdas para contas a receber de locacdo de ativos

A provisdo para impairment das contas a receber de locacac de ativos &
constituida, se necessario, com base em estimativas que levam em consideracao:
i) a2 revisdo dos fluxos de caixa futuros dos atives financeiros sujeitos a
detericracio/perda (locacdo de ativos contratuais), ii) construgio de uma matriz
de risco de perda de crédito esperada vitalicia baseada em taxa historica de
inadimpléncia, risco de crédito da operacao, segmento de atuacao (setor) e pais
(regido geogrifica), iii) definigdo de uma curva de spread de crédito adequada
para os ativos financeiros (contas a receber de locacdo de ativos), e iv) analise
de inadimpléncia histérica do contas a receber da locacdo. A Companhia
considerou a abordagem de modelo geral trifasico onde a perda esperada foi
calculada com base na fase em que o ativo financeiro se encontra.
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Reconhecimento da receita ndo faturada

A Companhia registra as receitas ainda ndo faturadas, porém incorridas, cujo
servigo/venda foi prestado/comercializado, mas ainda ndo foi faturade até o
fimal de cada periodo. Essas receitas sdo contabilizadas na data da prestacdo do
servico/venda de mercadorias, come contas a receber de clientes a faturar, com
base em especificagdes de cada wvenda, de forma que as receitas se
contraponham aos custos em sua correta competéncia.

4. Gestdo de riscos

4.1. Objetivos e politicas para a gestdao de riscos financeiros

Os principais ativos financeiros da Companhia incluem caixa e equivalentes de
caixa, fundo restrito, contas a receber de clientes, contas a receber de locacao
de ativos e outros créditos. Os principais passivos financeiros da Companhia, que
nao sejam derivativos, referem-se a debéntures privadas, contas a pagar de
fornecedores, contas a pagar de partes relacionadas, dividendos a pagar e outras
obrigacoes.

A Companhia esta exposta a risco de mercado, risco de crédito e risco de
liquidez. A Administragdce da Companhia supervisiona a gestdo desses riscos. A
Administracdo da Companhia afirma que as atividades da Companhia em que se
assumem riscos financeiros sao regidas por politicas e procedimentos apropriados
e que o5 riscos financeiros sao identificados, avaliados e gerenciados de acordo
com as politicas da Companhia. A Companhia nao possui atividades envolvendo
derivativos. A Administracdo da Companhia estabelece politicas para a gestao de
cada um desses riscos, 05 quais sao resumidos a seguir:

Risco de mercado

0 risco de mercado € o risco de que o valor justo dos fluxos de caixa futuros de
um instrumento financeiro flutue devido a variagdes nos precos de mercado. Os
precos de mercado englobam trés tipos de riscos: risco de taxa de juros, risco de
cambio e risco de preco. Instrumentos financeiros afetados pelo risco de mercado
incluem endividamentos, equivalentes de caixa e fundo restrito. Dentro do risco
de mercado, o risco aplicavel 2 Companhia & o risco de taxa de juros.

De acorde com o Pronunciamento Técnice CPC 40 (R1) - Instrumentos
Financeiros: Evidenciacéo, € requerida a divulgacdo de demonstrativo de analise
de sensibilidade para cada tipo de risco de mercado considerado relevante pela
Administragdo. & Administragic entende como relevante o risco de taxa de juros
e para a analise de sensibilidade de variagdes nas taxas de juros, a Administracdo
da Companhia adotou para o cenario provavel para os proximos 12 meses (cenario
I}, as mesmas taxas utilizadas na data das demonstracdes contabeis. Para os
cenarios Il e |l considerou, conforme instrucas da CVM, um acréscimo e uma
deterioracdo de 25% e 50%, respectivamente.
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Risco de taxa de juros

Riscos de taxas de juros € o risco de que o valor justo dos fluxos de caixa futuros
de um instrumente financeiro flutue devido a variacdes nas taxas de juros de
mercado. A& exposicdo da Companhia ao risce de mudancas nas taxas de juros de
mercado refere-se, principalmente, as obrigagdes de longo prazo da Companhia
sujeitas a taxa de juros variaveis. A Companhia gerencia o risco de taxa de juros
mantendo uma carteira equilibrada de endividamentos sujeitos a taxas fixas e

taxas variaveis.

Sensibilidade a taxa de juros

A tabela abaixo demonstra a sensibilidade a eventuais possiveis na taxa de juros
sobre as debéntures privadas, aplicacdes financeiras e fundo restrite:

Salda Cenario | Cenario Il Cenario Il Cenarta lll  Cendria Il
|ndicadores contabl | {provwével) |+ 25%) - 25%) [+ 0%} |- S0y
oo 13.04% 1 16,30% 19,56% 6.52%

Aplicandes finanosina 5.597 65101 6177 6.453 5.74%
Fundo restrita 44673 5.305 5.458 5611 499
TR + f% a.a. 10.77% 11 13.47% 16.16% 5.39%
Debantures privadas 59.973 7.5 79.3% E1.181 73742

(*} Fonte dos indices - Banco Central do Brasil - BACEN (CDM, TR e IPCA acumulades em 31 de

dezembro de 2023).

Risco de créedito

0 risco de crédito € o risco de a contraparte de um negocio ndao cumprir uma
obrigacdo prevista em um instrumento financeire ou contrato com cliente, o que
levaria ao reconhecimento de perdas. A& Companhia esta exposta ao risco de
crédito em suas atividades operacionais (principalmente com relacao as contas
a receber) e de financiamento, incluindo caixa e equivalentes de caixa e outros

instrumentos financeiros.

0 risco de crédito do cliente & administrado por cada unidade de negocio,
estando sujeito a procedimentos, controles e politicas estabelecidas pela
Companhia em relacdo ao gerenciamento de risco de crédito do cliente, Os
recebiveis de clientes em aberto sdo monitorados regularmente. Uma analise de
redugao ao valor recuperavel & efetuada a cada data de reporte usando uma
matriz de provisao para avaliar as perdas de crédito esperadas. O calculo reflete
a probabilidade ponderada de perda, o valor do dinheire ne tempeo e informagdes
razoaveis e suportaveis que estdo disponiveis na data de reporte sobre eventos
passados, condigdes atuais e provisoes de condicdes econdmicas futuras.

O risco de crédito de saldos com bances e instituicdes financeiras € administradeo
pela Tesouraria da Companhia de acordo com a politica estabelecida pela
Companhia. Os recursos excedentes sao investidos apenas em contrapartes

aprovadas € dentro do limite estabelecide de cada uma.
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Hotas explicativas da Administracdo as demonstractes contabeis
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2023 e de 2022
(Valores expressos em milhares de Reais)

Risco de liguidez

A Companhia acompanha o risco de escassez de recursos. Para administrar a
liquidez do caixa em moeda nacional, a Companhia possui premissas de
desembolsos e recebidos que sdo monitorados diariamente pela Tesouraria da
Companhia. O objetive da Companhia & manter um balance adequado entre a
continuidade da disponibilizacdo de recursos e a flexibilidade de sua obtencao
por meio de endividamentos.

4.2. Instrumentos financeiros por categoria
Os instrumentos financeiros da Companhia sao classificados da seguinte forma:

311272023 31122022

Ativos financeiros pelo custo amortizado

Caixa e equivalentes de caixa 5.469 6.017
Contas a receber 4.611 4.360
Contas a receber de locagio de ativos 138.031 134.878
Qutros créditos 76 25

148.187 145.280

Ativos financeiros por meio do resultado

Fundo restrito 4,693 4,067
4,693 4,067
Total do ativo financeiro 152.880 149.347

Passivos financeiros pelo custo amortizado

Debéntures privadas (69.973) (77.891)
Contas a pagar de fornecedores (111) (3)
Contas a pagar de partes relacionadas (13) (13)
Dividendos a pagar (4.693) (3.393)
Outras obrigacées (341) (509)
Total do passive financeiro (75.131) (81.809)
Ativos e passivos financeiros, liquidos 77.749 67.538

4.3. Gestao de capital

0 objetivo principal da gestao de capital da Companhia € o de salvaguardar a
capacidade de sua continuidade para oferecer retorno aos acionistas.
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A Companhia administra a estrutura de capital e a ajusta considerando as
mudangas nas condigdes econdmicas e requerimentos de covenants financeiros.
Para manter ou ajustar a estrutura de capital, a Companhia pode ajustar o
pagamento de dividendos aos acionistas, devolver o capital a eles ou emitir novas
acdes. A Companhia monitora o capital por meio de quocientes de alavancagem,
que € a divida liquida dividida pelo capital total, acrescido da divida liquida.

Em 31 de dezembro de 2023 e de 2022, os indices de alavancagem financeira sdo
05 seguintes:

3114/2023  31112/2022

Debéntures privadas 69.973 77.891
(-) Caixa e equivalentes de caixa (5.469) (6.017)
(-) Fundo restrito (4.693) (4.067)
Divida liguida 59.811 67.807
Patrimdnio liquido 76.851 66.772
Total do capital 136.662 134.579
indice de alavancagem 44% 50%
5. Caixa e equivalentes de caixa

Representados por:

INMX023 3122022

Bancos 72 15
Aplicacdes financeiras 5.397 6.002
5.469 6.017

As aplicagdes financeiras sdo prontamente conversiveis em um montante conhecido de
caixa e estdo sujeitas a um insignificante risco de mudanca de valor. Essas aplicagdes
financeiras referem-se a Certificados de Depdsitos Bancarios (CDB) e sao remuneradas
a uma variacac média de 95,94% do Certificado de Depdsito Interbancario (CD1) em 31
de dezembro de 2023 (94,52% em 11 de dezembro de 2022). A Administracdo nao possui
a intencao de manter essas aplicacdes financeiras para investimentos, essas aplicacées
possuem a finalidade de atender a compromissos de caixa de curto prazo.
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6. Fundo restrito
Representado por;

31/12/2023 3112/2022

Aplicactes financeiras 4.693 4.067
4.693 4.067

O fundo restrite representa aplicag@es financeiras atreladas ao rendimento do CDI.
Esse saldo possui a utilizacde vinculada a contratos de debéntures privadas da
Companhia e se faz necessario para cumprimento da clausula de indice de Cobertura
do Servigo da Divida (IC5D) do respective contrate. 580 remunerades a uma variagdo
méedia de 97% do CDl em 31 de dezembro de 2023 (97,5% em 31 de dezembro de 2022).

7. Contas a receber e contas a receber de locacdo de ativos
7.1. Contas a receber

Representadas por:

31/12/2023 31/12/2022

Contas a receber - faturados 2.305 2.180
Contas a receber - a faturar 2.306 2.180
4,611 4.360

Correspondem ao direito a faturar decorrente de contrato de lecacdo de ativos
de longo prazo com a SABESP. Essas contas a receber sdo registradas pelo valor
nominal & ndo sao ajustadas a valor presente por apresentarem vencimento de
curto prazo.

0 prazo médio dessas contas a receber & de 35 dias. Em 31 de dezembro de
2023 e de 2022, ndo existiam saldos de contas a receber dados em garantia. Em
31 de dezembro de 2023 e de 2022, ndo havia saldos vencidos a longa data, por
este motivo e, levando em consideragdo a nio existéncia histdrica de valores
relevantes de inadimpléncia nas contas a receber, a Companhia ndo constituiu
a provisao para perda de crédito esperada.
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7.2. Contas a receber de locagdo de ativos
Representadas por:

31/12/2023 31/12/2022

Contas a receber - locacao de ativo (i) 266,876 266,876
Recebimentos (208.413) (181.001)
Ajuste a valor presente (77.012) (84.525)
Ajuste pela taxa de retorno (ii) 157.887 138.236
Impairment (iii} (1.307) (4.708)
Total 138.031 134.878
Ativo circulante 28.728 28.139
Ativo ndo circulante 109.303 106.739

138.031 134.878

(i) Representa valores a receber da SABESP referente a locagdo de ativos da estagdo
de tratamento de esgoto em Campos do Jordao/SP.

(i} Refere-se ao valor cumulativo de atualizacdo a valor presente do ativo & taxa de
19,46% ao ano (20,33% em 31 de dezembro de 2022), a qual foi calculada pela
Administracde para definicdo do valer justo do ative, considerande o valor do
dinheiro no tempo e as incertezas a ele associadas e o retorno do investimento
realizado pela Companhia.

(i) O impairment & registrado levando em consideragdo as caracteristicas de risco de
crédito da operagao, o segmento de atuacdo da Companhia, sua taxa historica de
inadimpléncia, estimativas futuras de perdas, indicadores de crescimento
aplicaveis a area de atuacdo da Companhia e prazo remanescente do contrato. A
atualizacdo do impairment & feita de forma anual, em 31 de dezembro. O impacto
na reducdo da provisdo de impairment correspende a reducdo da taxa de perda
dada (LGD) de 22,44% em 2022 para 15,05% em 2023, fato este atribuido a dois
fatores: a) melhora substancial nos indicadores de risco de investimento (a
evolugdo positiva desses indicadores influenciou positivamente no compertamento
da divida externa brasileira, proporcionando uma perspectiva mais otimista no
pagamento das obrigagbes financeiras); e b) auséncia de gqualguer registro
histarico de inadimpléncia (default) no gue diz respeito ao contas a receber
proveniente do contrato de locacdo.

A taxa de retorno do investimento € apurada no modelo econdmico-financeiro
elaborado pela Administracdo com base nas premissas do contrato. Essa taxa
resulta da contraposicdo entre a parcela fixa da remuneracdo pelos
investimentos nas obras que compdem o contrato até o fim do contrato & o
gpasto efetive com investimento realizado somado a estimativa de gastos
adicionais para cumprimente das cbrigacées do contrato.
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A movimentacdo das contas a receber de locacdo de ativos & como segue:

31/12/2023 31/12/20212

Saldo inicial 134.878 134.208
Recebimentos (27.412) (25.728)
Ajuste a valor presente 7.513 7.514
Ajuste pela taxa de retorno 19.651 20.411
Impairment 3.401 (1.527)
138.031 134.878

A expectativa de realizacido da totalidade dos créditos é como segue:

2024 28.718
2025 29.703
2026 30.819
Apos 2026 48.781
Total 138.031
4
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8. Debéntures privadas

Representadas por:

Encargos
Debenturista Seérie Emissao financeiros Vencimento 3122023 31/12/2022
anuais
Carteira Administrativa de Saneamento do FGTS Unica 15/02/2012 TR+ 9% a.a. 01/03/2030 70.909 78.979
(-) Custo de transacdo (936) (1.088)
69.973 77.891
Passivo circulante 8.584 7.918
Passivo ndo circulante 61,389 69,973
69.973 77.891
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Em 15 de fevereiro de 2012, a Companhia firmou o Instrumento Particular de Escritura
da 1? Emissac de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Acdes, em 5&rie Unica, para
Distribuicdo Pablica com Esforgos Restritos, da Espécie com Garantia Real, com a Petra
- Personal Trader Corretora de Titulos & Valores Mobiliarios 5.A., como Agente
Fiduciario e Representante dos Debenturistas no montante de RS 95.500.

Foram emitidas 9.550 deb&ntures, em uma Unica série, ao valer nominal unitario das
debéntures de RS 10, na data da emissdo, sendo o valor total da emissdo no montante
citado acima. As debé&ntures foram totalmente subscritas e integralizadas em 7 de
margo de 2012.

O valor nominal unitaric de todas as debéntures nao sera atualizado. A remuneracao
fara jus a juros equivalentes a variagdo acumulada da taxa referencial (TR), divulgada
pelo Banco Central do Brasil (BACEN), capitalizada de sobretaxa de 9% ao ano (spread).

A amortizacdo das debéntures esta sendo realizada mensalmente, ne 1? dia de cada
més calendaric, a partir do primeiro dia do 34 (trigésimo quarto) més calendario
contado da data de emissdo e o vencimento das deb&ntures ocorrera no primeiro dia
do 2167 {ducentésimo décimo sexto) més calendario contado da data de emissao.

Os custos de transagao incorrides na emissao de debéntures foram contabilizados come
reducao ao valor justo de instrumento financeire de divida e estdo sendo apropriadeos
para o resultado na fluéncia do prazo, pelo custo amortizado, conforme
Pronunciamento Técnico CPC 08 - Custos de transacoes e prémios na emissdo de titulos
e valores mobiliarics. Em 31 de dezembro de 2023 o saldo dos custos de transacao
totalizava RS 936, sendo, RS 152 no circulante & RS 784 no ndo circulante (RS 1.088,
sendo RS 152 neo circulante & RS 936 no nao circulante em 31 de dezembro de 2022).

Os custos de transacdo sdo oriundos de gastos relatives a remuneracio e pagamentos
de servicos profissionais de terceiros, tais como: advogados, consultores, profissionais
de bancos e corretores de investimentos.

Messe contrato de debé&ntures privadas, ha clausula restritiva denominada “covenants”
e garantias, relativas ao mivel de endividamento da Companhia € o cumprimento de
obrigacées acessorias, que sdo aplicaveis desde o encerramento do praze de caréncia
do contrato.

Em relacao as garantias, as deb&ntures sao garantidas por alienacao fiduciaria, onde:

* (Cada acionista alienou fiduciariamente, em favor dos Debenturistas, a totalidade
das acoes ordinarias de emissdo da Companhia de titularidade de acionistas, bem
como todos os bens, titulos ou valores mebiliarics nos quais tais agdes sejam
convertidas e os direitos futuros de preferéncia de aumento de capital;

= (s acionistas da Companhia empenharam, tambem em favor dos debenturistas, os
direitos creditérics de titularidade das acdes decorrentes do fluxe de dividendos,
juros sobre capital préprio, bonificacdes, desdobramentos, proventos, frutos ou
rendimentos, relatives as acdes a serem distribuidas pela Companhia e todo e
qualguer direito de crédito atual ou futuro;
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ARAUCARIA SANEAMENTO S.A.

Motas explicativas da Administracdo as demonstractes contabeis
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2023 e de 2022
(Valores expressos em milhares de Reais)

= A Companhia, em carater imrevogavel e irretratavel, cedeu fiduciariamente, em
favor dos Debenturistas, nos termos do artigo 66-B da Lei n® 4.728/65, com a
redacio datada pela Lei n® 10.931/04 do Codigo Civil, todos os Direitos Creditérios,
principais & acessorios, atuais e futuros, de sua titularidade, devidos pela Sabesp e
oriundos de Contrato de Locacdo de Atives, inclusive dos direitos creditorios
decorrentes da vinculagao, pela Sabesp, em seu faver, da parcela da arrecadacio
prevista na Clauvsula n® 25 do Contrato de Locacao de Ativos, mantidos efou
creditados na Conta “Recebiveis”, inclusive enguanto em transito ou em processo
de compensacao bancaria;

= A Companhia a partir de 1% de dezembro de 2014 esta obrigada, em carater
irrevogavel e irretratavel, a manter na conta corrente de sua titularidade
n® 0495-4, agéncia 3097, junto & Caixa Econdmica Federal, os valores referentes a
Reserva de Caixa, equivalentes a, no minimo, os pagamentos devidos, relativos a
remuneracdo e as amortizacdes de principal das Deb&ntures, devido nos 3 (trés)
meses imediatamente subsequentes. O saldo a ser mantido na conta mencionada
acima foi cedido fiduciariamente, em carater irrevogavel e irretratavel aos
Debenturistas.

Em relagic a clausula restritiva “covenants”, a Companhia assumiu o seguinte
compromisso de carater econdmico-financeiro constante no contrato:

* Manter o indice de Cobertura da Divida - IC5D superior a 1,3, sendo que a
metodologia de calculo a ser utilizada para o ICSD deve ser: ICSD = Geragao de
Caixa/ Servico da Divida. Geracdo de Caixa corresponde ac EBITDA (+/-) Lucro
Liquide (+/-) Mecessidade de capital de Giro (+/-) Variacdo Anual de caixa (-)
IR/CSLL (+) Receitas financeiras. Servico da Divida € igual aos pagamentos de juros
+ amortizacdes.

Em 31 de dezembro de 2023 e de 2072, a Companhia cumpriu com todos os
compromissos e clausulas restritivas estabelecidas no contratao,

A movimentacao das debéntures esta demonstrada abaixo:

IMME2023 INMH2022

Saldo micial 77.8% 85.032
Juros incorridos no exercicio 7.846 8.461
Amertizacio principal {8.070) (7.293)
Amortizacio juros \7.848) (8.461)
Amortizacio do custo de transagao 152 152

63.973 77891

As parcelas de longo prazo apresentam o seguinte cranograma de vencimento:

2025 9.570
2026 10.5%6
2027 11.668
2028 12.853
Apaos 2028 16.702
6i1.389
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ARAUCARIA SANEAMENTO S.A.

Hotas explicativas da Administracdo as demonstracoes contabeis
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2023 e de 2022
(Valores expressos em milhares de Reais)

9. Partes relacionadas

Representadas por:

31/12/2023
Contas  Dividendos Custos/despesas
a pagar a pagar operacionais
GS Inima Brasil Ltda. 13 2.393 (179)
Cesbe Participacoes S.A. - 1.408 -
Construtora Elevagao Ltda. - 892
13 4.693 (179)
31/12/2022
Contas Dividendos Custos/despesas
a pagar a pagar operacionais
GS Inima Brasil Ltda. 13 1.730 (162)
Cesbe Participagoes 5.A. - 1.018 -
Construtora Elevacao Ltda. - 645
13 3.393 (162)

10. Patriménio liquido
10.1. Capital social
Em 31 de dezembro de 2023 e de 2022, o valor do capital social integralizado &

de RS 17.800 e esta representado por 17.800 agdes ordinarias nominativas, sem
valor mominal e assim distribuidas:

Quantidade Participagao direta

de agoes no capital social
G5 Inima Brasil Ltda. 9.078 51%
Cesbe Participacies 5.A. 5.340 0%
Construtora Elevacao Ltda. 3.382 19%
17.800 100%

Cada agdo tem direito a um voto nas deliberaces da Assembleia Geral.
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Exercicios findos em 31 de dezembro de 2023 e de 2022
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10.2. Reserva legal

A reserva legal & constituida em conformidade com a legislacdo societaria e o
estatuto social, na base de 5% do lucro liquido do exercicio, até atingir 20% do
capital social ou 30% do saldo do capital acrescido das reservas. Em 31 de
dezembro de 2022, foi constituido complemento de reserva legal no montante
de RS 487, atingindo 20% do capital social.

10.3. Reserva de lucros e reserva de lucros a realizar

0 saldo de lucros acumulados & alocado & reserva de lucros, sendo sua

distribuicao definida em Assembleia Geral Ordinaria (4G0) e/ou Extracrdinaria
{AGE).

Em 31 de dezembro de 2023, os saldos totais das contas de reserva de lucros e
lucros acumulados, ne montante de RS 24.260, foram transferidos para a conta
de reserva de lucros a realizar. Em 31 de dezembro de 2022, a Companhia
transferiu o saldo total da conta de lucros acumulados, no montante de RS
10.180 para a conta de reserva de lucros.

Em 31 de dezembro de 2023 e 2022, o total das reservas (reserva legal, reserva
de lucros e reserva de lucros a realizar) atinge os montantes de RS 59.051 e RS
48.972, respectivamente, superando o capital social integralizado em RS 41.251
e RS 31,172, respectivamente. A Administracdo da Companhia avaliara ao longo
do exercicio a findar-se em 31 de dezembro de 2024 se o excesso sera
integralizado ao capital social ou sera utilizado na distribuicdo de dividendos,
estando em censondncia com a Lei 6.404/76 - Lei das Sociedades por Agdes. A
avaliacdo da Administragio serd levada aos acionistas através de deliberacao
em Assembleia.

10.4. Dividendos

O estatuto da Companhia prevé a distribuicdo de dividendos minimes anuais
obrigatérios de 25% sobre o lucro liquido, conforme definido pela Lei das
Sociedades por Agdes.

Em 27 de abril de 2022, conforme AGO, os acionistas da Companhia aprovaram
a distribuicio de dividendos complementares no montante de RS 1.479. Em 27
de abril de 2023, conforme AGO, os acionistas da Companhia aprovaram a
distribuigio de dividendos minimos obrigatérios no montante de RS 3.393.

Em 4 de agosto de 2023, conforme AGE, os acionistas da Companhia aprovaram
a distribuicio de dividendos complementares no montante de RS 4.001. Em 31
de dezembro de 2023, a Companhia registrou a distribuicdo de dividendos
minimos obrigatorios no montante de RS 4.6%93.
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Hotas explicativas da Administracdo as demonstractes contabeis
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2023 e de 2022
(Valores expressos em milhares de Reais)

11. Receita liquida

A conciliacdo entre a receita bruta e a receita liquida apresentada nas demonstragdes
de resultados & como segue:

31/12/2023 31/12/2022

Receita bruta

Receita de locacao do ativo 27.413 25.718
Ajuste a valor presente do ativo financeiro (248) 2.197
27.165 27.925

Deducoes da receita
PIS (178) (167)
COFINS (823) (772)
(1.001) (939)
26.164 26.986

12. Despesas por natureza
Representadas por:

31/12/2023 31122022

Despesas gerais & administrativas

Materiais de construcio e equipamentos (59) (65)
Servicos de terceiros (322) (388)
Seguros (114) (73)
Servicos do C5C (Centro de Servigos Compartilhados) (179) (162)
Impairment da locacdo de ativos (i) 3.4M (1.527)
Qutras despesas {17) (28)

2.710 {2.243)

(i) 0 impairment & registrado levando em consideracao as caracteristicas de risco de crédito

da operacdo, o segmento de atuacdoe da Companhia, sua taxa histérica de inadimpléncia,
estimativas futuras de perdas, indicadores de crescimento aplicaveis a area de atuacao
da Companhia e prazo remanescente do contrato. A atualizacdo do impairment & feita de
forma anual, em 31 de dezembro. Em 31 de dezembro de 2023 o montante de RS 3,401 e
RS (1.527) em 2022 de impairment registrado no resultado corresponde a reducao da taxa
de perda dada (LGD) de 22,44% em 2022 para 15,05% em 2023, fato este atribuido a dois
fatores: a) melhora substancial nos indicadores de risco de investimento (a evolugdo
positiva desses indicadores influenciou positivamente no comportamento da divida
externa brasileira, proporcicnando uma perspectiva mais otimista no pagamento das
obrigacoes financeiras); e b) auséncia de qualquer registro histdrico de inadimpléncia
(default) mo que diz respeite ao contas a receber proveniente do contrato de locacao.
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ARAUCARIA SANEAMENTO S.A.

Hotas explicativas da Administracao as demonstracoes contabeis
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2023 e de 2022
(Valores expressos em milhares de Reais)

Bl FINAXIS

13. Resultado financeiro

Representado por:

31/12/2023 31/12/2022
Receitas financeiras
Rendimentos sobre aplicagdes financeiras 1.303 1.083
1.303 1.083
Despesas financeiras
Juros sobre debéntures (7.848) (8.461)
Custo de transagao das debéntures (152) (152)
Outras despesas financeiras (5) (4]
(8.003) (8.617)
Resultado financeiro liquido (6. 700) (7.534)

14. Imposto de Renda e Contribuicio Social

Reconciliacdo da aliquota efetiva do imposto de renda e contribuicdo social

31M12/2023 31/1272022

Receita de locacdo de atives 7.4 25.728
Redugdo para base de calculo 32% 32%
Base de calculo 18.772) (8.233)
Receitas financeiras (1.303) (1.083)
Base de calculo do lucro presumido (10.075) (9.318)
Base de calculo adicional (9.835) (9.076)
IR

Aliquota - 15% (1.510) (1.397)
Aliquota adicional - 10% (984) (908)
Total do IRPJ no trimestre (2.494) (2.305)
CSLL

Aliquota - 9% {207) (838)
Total da CSLL no trimestre (907) (B38)
Despesa com imposto de renda e contribuicdo social (3.401) (3.143)
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15.

16.

17.

Lucro por agdo

As tabelas a seguir reconciliam o lucro liguide e a média ponderada do valor por agéo,
utilizades para o calculo do lucre liquide basico e diluido por acao.

IM3/E023 31/12/2022

Lucro basico

Lucro liguido do periodo 18.773 14,060
Humerg de agdes ao fim do periodo (em milhares) 17.800 17.800
Lucro liguido por acdo - basico - RS 1,055 0,790

Lucro diluido

Lucro liguide utilizado na apuragdo do prejuizo basico por acdo 18.773 14.060
Quantidade média ponderada de agdes ordinarias utilizadas na 17.800 17.800
apuragie do prejuizo diluido por agio (em milhares) ' '

Lucre liguido por acao - diluido - RS 1,055 0,790

Mao ha diferenca entre o lucro basico e diluido por acao por ndo ter havido em 31 de
dezembro de 2023 e de 2022 instrumentos patrimoniais com efeitos dilutivos.

Demonstragdes dos fluxos de caixa

A seguir, demonstramos as transacdes que ndo afetaram o caixa em 31 de dezembro
de 2023 e de 2022:

31/12/2023 3112/2022

Dividendos propostos e nao pagos 4.693 3.393
4,693 3.393

Cobertura de seguros

A Companhia, por forca contratual, mantém regularizadas e atualizadas as garantias
que cobrem a execucdo e cumprimento do contrato de construgio e das demais
fungdes operacionais.

Adicionalmente, a Companhia mantém coberturas de riscos inerentes ao
desenvolvimento de todas as suas atividades, inclusive seguros do tipo “todos os riscos”
para os danos materiais, cobrinde perda, destruicdo ou dano dos bens que integram o
contrato de acordo com os padrdes internacionais para empreendimentos dessa
natureza, nas seguintes modalidades: riscos de construgao, projetista, maquinario e
equipamentos de obra, danos patrimoniais, avaria de maquinas e perda de receitas.
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Em 31 de dezembro de 2023, as coberturas de seguros sdo resumidas como segue;

. I o .

Tipo de cobertura mportancias
seguradas

Seguro de riscos operacionais 70.000

18. Eventos subsequentes

A Companhia ndo identificou eventos subsequentes as demonstragies contabeis que necessitem
divulgados.
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13 EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, EM
SERIE UNICA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA COM ESFORCOS RESTRITOS,
DA ESPECIE COM GARANTIA REAL DA ARAUCARIA SANEAMENTO S.A

Relatdrio do Agente Fiduciario

FINAXIS CTVM S.A.

2024
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